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El analisis politico y economico de los doctores Vicente Massot y Agustin Monteverde

;Retoques o cambios profundos?

Corria el afio 2007. Todavia no se habian substanciado las elecciones presidenciales que
consagrarian presidente a Cristina Ferndndez pero todos descontaban, con razon, su triunfo. Las
especulaciones que entonces corrieron como reguero de polvora respecto de qué tan distinta seria
la gestion de ella, cuando asumiese sus nuevas responsabilidades, comparada con la del
santacrucefio, se hacian sin solucion de continuidad. Al extremo de que disentir con lo que pas6 a
ser —poco menos— un dogma de fe, lucia politicamente incorrecto. A estar a esos pronosticos
—mno hay otra palabra para calificarlos— la sefiora inauguraria una nueva etapa, diferente en
términos de respeto a las instituciones, apertura al mundo y dialogo con el arco opositor, a la de
Néstor Kirchner que —necesitado de afianzar su poder— no habia podido vertebrar en sus

primeros afios de gobierno.

Habia que ver a la crema del establishment econdmico, a los principales analistas
portefios —al menos— y a buena parte del periodismo rivalizar en torno a la bocanada de aire

fresco que generaria Cristina Fernandez a poco de iniciar su mandato. Un discurso monocorde se
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aduefi6 entonces del pais y se instald como verdad. En el mejor de los casos era, apenas, una

expresion de deseos.

De mas esta decir que llegar la presidente a Balcarce 50 y ratificar a libro cerrado cuanto
hasta ese momento habia construido su marido, fue todo uno. No se requeria ser adivino para
darse cuenta de que existian dos razones elementales por las que no habria ningun cambio de
consideracion: la escasa, si acaso alguna, libertad de maniobra que tendria la recién llegada a la
Casa Rosada —siendo que el poder real seguia en manos de su esposo— y la indole ideologica de
la Fernandez, férreamente atenazada por unas convicciones que eran la antitesis de cuanto

pregonaban los bienpensantes de turno.

Curiosamente —o no tanto, si nos atenemos a la socioldgica politica argentina— buena
parte de aquellos oraculos fallidos fueron los que luego, sin inmutarse por el error grosero de
apreciacion en el que habian incurrido, dieron en la moda intelectual de reivindicar —a expensas
de una Cristina Fernandez cerrada, intolerante y poco dispuesta al pragmatismo— la capacidad de
su marido para no quedar preso de una camisa de fuerza ideoldgica y para resolver los problemas

diarios con base en el realismo.

A raiz de la llegada de Jorge Capitanich y Alex Kicillof al gabinete, una vez mas se han
tejido un sinfin de hipdtesis que van desde una presunta delegacion del poder de la presidente en
beneficio de los flamantes jefe de Gabinete y ministro de Economia, hasta un avance indisimulado
de la estructura del partido justicialista, en desmedro del kirchnerismo puro y duro. Esto por un
lado. Desde la vereda K lo que han respondido sus usinas y plumas mas representativas —Horacio
Verbitsky y Artemio Lopez tanto como Carta Abierta 'y 6, 7, &— es que lo que ocurrid fue algo
por completo diferente: el Frente Para la Victora, segun ellos, se consolidé como la primera fuerza
politica del pais, la ley de Medios sali6 de la Corte como queria el gobierno y Cristina volvid con

todo su brio, obré un cambio de gabinete y retomo la iniciativa.

(Quién lleva razén, aquellos analistas sesudos que, en términos generales, siempre
juegan al empate o los enragés kirchneristas? —Ni los unos ni los otros. Los primeros en razén de
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que vuelven a equivocarse tomando una serie de accidentes como si fueran la esencia de la
cuestion. Los segundos porque no tratan de analizar la realidad —aunque en determinados casos
les sobre capacidad para acometer esa tarea— sino de mantener en pie un relato que luce

desvencijado y ajado por el paso del tiempo y el peso de la reciente derrota.

Digamos las cosas como son, sin concesiones ni a nuestros mas hondos deseos ni a
nuestras convicciones ideologicas: Cristina Ferndndez no hizo ninguna delegacion de su poder
porque ello contraria su naturaleza. Si bien ha dejado jirones de su integridad en el lance electoral
del pasado 27 de octubre, tampoco vayamos a creer que se le acabd la cuerda. Necesitaba —
precisamente por la dimension de su derrota— introducir modificaciones en el cuerpo de
colaboradores mas visible y expuesto de cualquier administracion politica: el gabinete nacional.

Eso fue lo que hizo. Asi de sencillo.

Pensar que, de buenas a primeras, se desentendié de fijar las lineas directrices de su
gobierno, dejando tamafia responsabilidad en manos de Capitanich y de Kiciloff, supone un error
grosero. En todo caso delegd el manejo diario en los antes nombrados cuyo poder serda —mejor no
engafiarse sobre el particular— siempre vicario. Si bien retom¢ el control del gobierno que, en los
cuarenta dias que falté se convirtié en un reino de taifas, su protagonismo, cuando menos en los
proximos meses, no sera el mismo. Es muy posible que ya no tenga ganas de hablar, hasta por los
codos, tomando de rehén a la cadena nacional. Y sabemos que deberd reducir a nada los viajes en
avion. Claro que de ahi a considerar que debio —no que quiso— convocar a Capitanich o que, de
ahora en mas, deberd escuchar a los gobernadores y barones del peronismo cual si fuesen sus

pares, hay una distancia considerable.

Lo que acaba de suceder es un cambio de nombres o —si se prefiere— de hombres cuya
importancia esta por verse. Hay circunstancias en la cuales s6lo hace falta un simple calafateo y
nada mas. Un retoque aqui, otro alli y Santas Pascuas. No parece ser éste el caso. Los problemas
que acucian a Cristina Fernandez y con los cuales estdn ya lidiando Capitanich y Kiciloff no

admiten soluciones de compromiso o parches de papel.
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Se fueron Moreno, Abal Medina, Lorenzino y Marco del Pont e ingresan Capitanich,
Kiciloff y Fabrega, entre otros, porque era menester renovarse € intentar, de esta manera, con una
cuota de poder reducida después de los resultados del 27 de octubre, timonear una transicion que
se presenta dificil en virtud de aquella sabia ensefianza: “Uno puede hacer lo que le venga en gana
en materia econdmica, pero luego es menester asumir las consecuencias". El kirchnerismo
goberno el pais y la economia como si el viento de cola y los precios de la soja que hallo el
santacrucefio, en 2003, fuesen eternos. No era asi y el modelo que forjaron Néstor y Cristina,

Cristina y Néstor, hoy hace agua por los cuatro costados.

No hay catastrofe a la vuelta de la esquina, pero si la Fernandez desea llegar a 2015
medianamente compuesta y no en harapos, debe cambiar la direccion de las velas. La tarea no es
sencilla por tres razones: el tiempo es escaso, el poder del gobierno estd astillado y todavia, si
acaso trabajase dia, tarde y noche, y, al mismo tiempo, fuese capaz —ella, Capitanich y Kicillof—
de reacomodarse y generar un minimo de confianza en los mercados, quedaria por ver cual es la
intencion y la conviccion de la presidente respecto de introducir no retoques sino modificaciones
de fondo en una partitura que no sirve mas. El preacuerdo con Espafia, por la expropiacion de

YPF, no ha sido un mal comienzo. S6lo que una golondrina no hace verano.

Como deciamos la semana anterior, para dar un volantazo en pos de la ortodoxia
econdmica o poner proa rumbo al chavismo, la cuota de autoridad y de poder que se requieren es
algo que hoy le falta a Cristina Fernandez. Es que las tensiones sociales que se generarian en uno u
otro camino serian de tal envergadura que resultarian insoportables. Esta claro que nadie en su
sano juicio piensa en bolivarizar. Eso estd descartado. La pregunta del millon es qué tanto pueden
en la Casa Rosada acercarse a la racionalidad econdémica —que no significa poner en practica
recetas neoliberales o convertirse de un dia para otro en seguidores de Ludwig von Mises— y qué

tanto desean hacerlo.

(Querran? Y si quieren, ;podran? En buena medida, de la respuesta a estas dos preguntas

dependera la suerte del gobierno y la posibilidad de armar, en el curso de los dos afios por venir,
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una variante decorosa de cuanto terminé el 27 de octubre. El kirchnerismo estd muerto en punto a

continuar en el poder mas alld de 2015. No lo esta en términos de la gobernabilidad. Pero para

terminar el mandato y ser capaz de generar una opcion neokirchnerista, Capitanich y Kiciloff

deben tener éxito. De lo contrario, la sombra de una Asamblea Legislativa comenzara a recortarse

en el horizonte. Hasta la proxima semana.

Actividad econdmica
Inconsistencias estadisticas y generosidad explicada

(extraido de la semana pasada)

® El anuncio del INDEC de que la actividad econémica crecid 4,7 % en septiembre consolida la
expectativa de un pago de cupon PBI el afio proximo.

En el acumulado de los primeros nueve meses la expansion de la economia
ascenderia a 5,4 %, de acuerdo a los inflados niimeros oficiales.

El alza de septiembre signific, incluso, una aceleracion del ritmo de crecimiento,
luego de tres meses consecutivos en los que venia frenando.

* El gobierno proyect6 un crecimiento de 5,1 % para 2013 y 6,2 % para el ano que viene.

Con estos datos, el pais deberia pagarle a sus acreedores en 2015 nuevamente el incentivo del

cupon PBI.

Queda, de todas formas, la posibilidad de que se corrijan a la baja posteriormente
los ntimeros de crecimiento o que se aproveche para ello 1a nueva metodologia de
calculo a presentarse al FMI.

De acuerdo a las estimaciones privadas el pais deberia quedar eximido del pago
del cupon, pues todas ellas ubican el crecimiento de este afio por debajo de 2,5 %
—en nuestro caso, en torno a 1,5 %.

Las razones de la ruinosa manipulacion estadistica no deben buscarse tanto en
dudosos beneficios electorales como en concretas necesidades financieras.

Su propdsito seria aumentar —sin explicitarlo— el atractivo para la negociacion
con los hold-outs, al costo de un salto en el servicio de la deuda con todos los
bonistas hold-in.
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* A contramano de lo divulgado para la actividad en general, el organismo estadistico oficial
habia informado que la actividad manufacturera se habia estancado en septiembre, cuando el
EMI mostré un avance nulo frente al mismo mes del afio pasado.

* Segun el INDEC, en los primeros nueve meses del afio el movimiento fabril tuvo
un incremento de apenas 1,1 %.

* El tercer trimestre evidenci6 una caida frente al segundo, de 1,3 %, lo que
confirma una desaceleracion en esta segunda mitad del afio.

* La encuesta cualitativa a empresas dejo traslucir la cautela reinante: casi la
totalidad —96 %— de las empresas no advierte cambios en su dotacion de
personas 'y 75 % estiman que se mantendra estable la demanda interna.

® Laevolucion sectorial fue dispar y el aumento se concentrd en un par de ramos.

* El completo automotriz fue determinante en el indice y mostré un alza de 4,9 %
interanual.

* Como explicamos la semana pasada, el crecimiento de la produccion automotriz,
que en los primeros trimestres obedecié fundamentalmente a la demanda
brasilefa, ahora se explica por la dindmica del mercado interno.

* Otro sector favorecido fue el de minerales no metalicos, fruto de la mejora en la
construccion.

* Pese al empuje automotriz, el metalmecéanico sufrié una caida de 5,7 %.

® El consumo tampoco parece dar sustento a los nlimeros de crecimiento anunciados por el
INDEC.

* Segun el o6rgano estadistico estatal, las ventas a precios constantes en
supermercados aumentaron, 16,9 % interanual en septiembre mientras que en los
centros de compras habrian trepado 14,3 %.

* Sin embargo, cuando observamos lo facturado a precios corrientes podemos
apreciar en qué medida se tergiversan las estadisticas oficiales.

* A precios corrientes los supermercados facturaron 22,6 % mas que
frente al mismo periodo del afio pasado mientras que los centros
de compra vendieron 23 % mads, ambos desempefios muy
inferiores a la inflacion interanual.

* Queda claro, pues, que las ventas minoristas en términos reales
padecieron una contraccion.

* La diferencia reside en que, segun los fantasiosos computos del
INDEC, los precios en los supermercados y en los shoppings
habrian subido apenas 7,6 % y 10,4 % interanual, respecti-
vamente, durante septiembre.
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¢ Por otro lado, un componente clave de la economia, como lo es el mercado de bienes raices,
mantiene su rumbo declinante.

* La venta de inmuebles en la ciudad de Buenos Aires registré una baja de 0,6 %
interanual en septiembre.

* El valor promedio —en pesos— de las escrituras firmadas subio
26,8 %, una situacion que extrafia ante la virtual paralizacion que
vive el sector.

* (laro que ese alza en el monto involucrado obedece a la evolucion
que tuvo el tipo de cambio y no al valor real de los inmuebles, que
se siguen operando en ddlares.

* Esto quiere decir que el traslado de la suba de la moneda
estadounidense al precio de los inmuebles fue minimo.

* Pese a la ya muy deteriorada base de comparacion, la actividad inmobiliaria en la
provincia de Buenos Aires volvid a registrar una caida, esta vez de 5,9 %
interanual.

* Entre enero y septiembre el nimero de operaciones inmobiliarias
se contrajo 13,3 % interanual.

* Los valores transados en los primeros nueves meses del afio en
curso se redujeron 10 % frente a idéntico lapso de 2012.

* Los precios aun podrian descender algin escalon adicional.

* Parte del movimiento inmobiliario realizado en septiembre
correspondid a operaciones cerradas en el pasado; la situacion del
mercado es aun mas grave que lo que transmiten los numeros
antedichos.

* Hasta septiembre, el proceso de retraccion ya acumulaba 19
meses; hoy se esta operando a un nivel inferior al de 2009.

® Donde si se observo una importante expansion fue en el consumo de energia.

* Las temperaturas mas bajas que la media historica convirtieron a septiembre en el
mes de mayor incremento en lo que va del afio y el 15° mas alto de la historia.

* La demanda eléctrica registré6 una suba de 9,1 % interanual, pese al magro
desempefio de la industria.

* Con esa suba, la demanda eléctrica acumul6 en los primeros nueve meses del afio
un incremento de 2,3 % interanual.
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