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El analisis politico y economico de los doctores Vicente Massot y Agustin Monteverde

Qué piensa Kirchner

El rotundo 4 a 0 del pasado sdbado nos devolvi6 a la realidad —definitivamente no éramos
tan buenos como creian algunos— y, al mismo tiempo, sepultd cualquier tipo de especulacion en
la cual pudieron pensar los Kirchner para aprovechar, en su favor, un supuesto campeonato
mundial ganado por el conjunto albiceleste. Cuanto habia de cierto en la version, echada a correr
antes de comenzar el torneo en Sudéfrica, de que el matrimonio gobernante tenia toda la intencion
de apropiarse del éxito del seleccionado dirigido por Diego Armando Maradona, es asunto que ya
a nadie le interesa. En pocos dias mas, cuando hayan cesado los lamentos de un pueblo tanguero y
tiendan a desvanecerse los reproches que, seguramente, le seran enderezados al director técnico y
a los jugadores, el Mundial de Futbol sera historia. Como lo son aquellos festejos multitudinarios
que acompafiaron, en la ciudad de Buenos Aires, las fiestas del Bicentenario y tanta tinta hicieron
correr en cuanto al significado politico que arrastraban. Recuérdese que el gobierno se mostro
euforico creyendo que podia sacar alguna tajada de esa algarabia popular. Pronto se dio cuenta de
que no habia sido sino una variante, tan espontinea como pasajera, de algo que podria

denominarse, sin exagerar, carnaval civico.

De la misma manera que hubiera representado un esfuerzo baldio tratar de obtener ventajas
de lo que eventualmente sucediese en tierras africanas con nuestro seleccionado, también es
verdad que su estrepitoso fracaso a manos de los alemanes no le producird un agujero en la linea

de flotacion al gobierno. Carece de sentido, pues, insistir en uno u otro sentido. Alfonsin nada
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gan6 después de la victoria de Méjico ’86. Por el contrario, sucumbidé ante el embate de los
carapintadas en la Semana Santa del 87 y fue luego derrotado a lo largo y ancho del pais en las
elecciones llevadas a cabo en la primavera de ese mismo afio. Entre el futbol y la politica media un

abismo.

Neéstor Kirchner, a todo esto, ha decidido, por ahora sin alharacas, sin gestos ampulosos o
anuncios espectaculares, poner en practica una estrategia de seduccion con algunos referentes que
¢l expulsara del oficialismo pero a los que quiere de nuevo cerca suyo para dar pelea en octubre
del 2011. En este orden de cosas han sido convocados a Olivos, de la mano de Juan José Alvarez
—siempre atento al mejor postor— miembros de los equipos de Francisco De Narvéez,

funcionarios de origen peronista del gobierno de Macri, y ex—ministros de Daniel Scioli.

Al margen del resultado de esos encuentros —de momento desfavorables para el
santacrucefio— lo importante es analizar los argumentos que esgrimio, ante los convocados a la
Quinta de Olivos, el ex—presidente. No es que se haya reciclado, pero conviene prestarle atencion
a lo que piensa hoy de sus adversarios, de sus posibilidades electorales, de sus decisiones pasadas

y del futuro que imagina.

Que el operador de la maniobra de captacion sea el citado Alvarez, a quien el progresismo
en su totalidad sataniz6 cuando se hizo publico que habia sido agente de la SIDE durante el Gltimo
gobierno militar, resulta un indicio claro de que el pasado cuenta solo a veces para el politico
patagonico. Juanjo Alvarez es capaz de trabajar para cualquiera. Kirchner, a su vez, es capaz de

trabajar con cualquiera, inclusive si tiene el peor de los prontuarios.

Que los llamados hayan sido Emilio Monzé —responsable del armado de De Narvaez en
el interior de la provincia de Buenos Aires y otrora ministro de Asuntos Agrarios de Scioli—,
Diego Santilli —ministro de Espacio Publico de Macri— y Santiago Montoya —ex—titular de
ARBA— dice lo suficiente acerca de la amplitud de miras kirchneristas. Recuérdese, al pasar, que
Monz6, al igual que Montoya, fueron literalmente cesanteados por el actual gobernador
bonaerense a instancias del santacrucefio. Monzé por ser considerado, en plena disputa con el
campo, un virtual aliado del sector agropecuario. En cuanto a Montoya, su pecado fue negarse a

ser uno de los candidatos testimoniales en los comicios de junio del afio pasado.
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Kirchner les ha dicho, palabras mas o menos, que hace doce meses “esto” —refiriéndose a
la Quinta de Olivos y a la administracion de su mujer— “era un velorio”. Pasado ese momento, en
que todo parecia desbarrancarse, ahora considera que €l ha retomado la iniciativa y no hay razén
para no dar pelea a sus enemigos. Por de pronto confia, a ojos cerrados, en un ciclo economico que
ha vuelto a sonreirle y ello resulta la condicidon necesaria para enfrentar con posibilidades de éxito

las elecciones venideras.

Sobre todo porque, al propio tiempo, estima que sus adversarios carecen de peso
especifico. No hay, segun su criterio, uno solo que sobresalga del resto. En general los tiene por un
conjunto de mediocres a los cuales les falta estafio, capacidad y osadia para aprovechar las
situaciones favorables. A Kirchner le parece inconcebible que hayan dejado pasar la oportunidad
que tuvieron inmediatamente después de haberle ganado en junio de 2009. Ello lo lleva a pensar
que no podran ponerse de acuerdo para enfrentarlo. De su juicio, entre irdénico y despectivo, no se

salvan ni Duhalde, ni Reutemann, ni De Narvaez, ni Macri, ni Alfonsin ni Cobos.

En confianza, no tiene empacho en reconocer que cometio su peor error estratégico al creer
que podia doblegar al campo. Al referirse a esa disputa, descarga sus baterias contra el ex—
ministro de economia, Martin Lousteau, quien, de acuerdo a sus expresiones, en mala hora lo
convencid de un camino que termind por conducirlo a la derrota ya conocida. Jura y perjura el
santacrucefio que no tropezara dos veces con la misma piedra aunque también piensa que no le

sera facil reconquistar los favores del sector agropecuario.

Contra lo que algunos pueden pensar es consciente de que sus chances de ganar en segunda
vuelta son pocas o ningunas. En cambio, sobre la base de una economia en franco crecimiento, un
arco opositor deslucido y un gobierno rejuvenecido, supone que no le resultard imposible obtener

el 40% de los votos en la primera vuelta.

Se dir4, y con razén, que son puras expresiones de deseos. Se podrd argumentar también
que, siempre que se construye un silogismo, de la premisa mayor dependera la conclusion. Por
ende, si los puntos de partida de la estrategia de Kirchner son los expresados mas arriba, es 16gico
que tenga aspiraciones de volver a calzarse la banda presidencial en el 2011. Lo que el
santacrucefio parece olvidar o dejar de lado a propdsito es que, por modestos o mediocres que sean

sus opugnadores, son los mismos que le derrotaron en toda la linea el afio pasado; si bien la
3
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economia crece, la inflacién no se queda atras y, por fin, que la gente es la que cuenta a la hora de
votar y no los principales referentes politicos por los cuales el ex—presidente tiene tan poca estima.
En este orden, las dos ultimas encuestas conocidas son claras: Néstor Kirchner orilla el 17 % de
los votos en una primera vuelta y pierde contra cualquiera que lo enfrente en una segunda. Hasta

la préxima semana.

EEUU: el final del “riesgo cero”
Desafios sin precedentes para la Fed

* Semana a semana hemos venido exponiendo el cardcter estructural de la crisis internacional e
identificando los principales desequilibrios que la caracterizan.

* En buena parte de esas distorsiones los EEUU tienen un papel estelar.

* La administracion Obama se ha mostrado reluctante a tomar con rapidez
determinacion las medidas correctivas de tales desvios.

* Son enormes los desafios que debera encarar el pais del norte en orden a alcanzar
una pronta salida de la crisis con el menor costo posible.

* Los hogares estadounidenses deberdn transformar su actual patrén de sobreconsumo y
despilfarro en uno de austeridad, ahorrando 8 % 6 mas de su ingreso nacional en bonos del
gobierno.

* Solo disminuyendo el consumo privado y el gasto publico podran los EEUU
sortear la reprogramacion de la deuda o su monetizacion.

* En este ultimo caso, la inflacion consiguiente significaria una forma de default
encubierto sobre su deuda nominada en dolares.

*  Para estimular el ahorro de los hogares y que éste se vuelque a los ya no tan seguros bonos
del Tesoro, las tasas de interés deberan elevarse a niveles francamente positivos en términos
reales, empinandose la curva de rendimientos.

* Con el ascenso de las tasas domésticas y la normalizacion —empinamiento— de
la curva de rendimientos, comenzard a recomponerse el ahorro de los
estadounidenses.

* La suba de tasas evitard una aceleracion inflacionaria y consiguientes nuevas
distorsiones y burbujas de activos.

* A los fines de evitar dafios adicionales a la economia, la Reserva Federal ha dejado en claro
que no vendera los activos respaldados con créditos al sector privado, que adquirié en el
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marco de la politica de relajamiento cuantitativo, hasta después de que empiece a subir las
tasas de interés.

* Entre esos activos hay cédulas hipotecarias por mas de U$ 1,1 billones.

* Para reducir el tamafio de su balance y la cantidad de reservas, la Fed no esta
reemplazando la deuda de agencias federales (tiene un stock de U$ 167600 MM
de estas agencias) y obligaciones respaldadas por hipotecas que vencen o se
amortizan anticipadamente.

Si debieran enfrentarse fuertes presiones deflacionarias, la Fed podria evitar comprar bonos
del Tesoro y adquirir en cambio titulos de deuda privada.

Si bien el efecto monetario es idéntico, se estard dando el mensaje al gobierno de que es ¢l
quien debe ajustar su gasto.

Habida cuenta de la orientacion populista de la actual administracion, es probable que a los
recortes en el gasto se sume, de todas formas, alguna mezcla de inflacion, devaluacion y cierta
reprogramacion de deuda, como ya conocemos en estas latitudes.

Si este ultimo componente es significativo, las consecuencias para el sistema monetario
mundial podrian ser dramaticas.
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