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El analisis politico y economico de los doctores Vicente Massot y Agustin Monteverde

Dos estrategias

Hoy se pondré en marcha uno de esos didlogos que, de ordinario, lanzan los gobiernos en
problemas con el objeto de ganar tiempo y, de ser ello posible, retomar la iniciativa. En general
resultan intrascendentes mds alla de los aspavientos con los que son anunciados y de las
expectativas desmedidas que despiertan en la gente del comun. El oficialismo de turno siempre ha
apelado al expediente, sabedor de la aceptacion que suscitara en las filas del arco opositor su
propuesta. Porque nadie invitado a un convite de este tipo niega su presencia. Aun cuando los
participantes sepan de antemano cudles seran los resultados de sentarse a conversar vaguedades,
de todas maneras, por razones de concesion politica, nunca en nuestra historia reciente le han dado
la espalda a un llamado asi. Salvo ahora. La UCR, la Coaliciéon Civica y Francisco de Narvaez

estan en duda y no son poca cosa.

Suponer que algo provechoso pueda seguirse de una maraton de reuniones en donde cada
uno de los contertulios —Ilamese partido, confederacion gremial o empresaria, grupo de presion o
factor de poder— expresara su opinioén sobre un conjunto de temas, es ceder a la vieja tentacion
sincretista de creer que la verdad es una suerte de sintesis de las mas diversas ideas. Para conocer
qué piensan la CGT de Moyano y la de Barrionuevo, la CTA y la Unidn Industrial, la Mesa de
Enlace del campo y el radicalismo, los socialistas, el PRO y Pino Solanas basta con leer los diarios

y seguir sus respectivas trayectorias. Eso lo sabe hasta un alumno del colegio primario.

(Por qué, entonces, desempolvar un instrumento de cuyos fracasos sonoros esta lleno

nuestro pasado? —Bésicamente porque es una forma de presentarse, el kirchnerismo, ante la
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opinién publica, como tolerante y dispuesto, por una vez, a escuchar las voces de la disidencia.
Asumiendo que el costo de un fracaso siempre sera cubierto por la buena voluntad que trasparenta

la convocatoria, el oficialismo poco tendria que perder.

Ahora bien, los Kirchner, como la totalidad del arco opositor, no se llaman a engafio al
respecto. El meridiano de la politica no pasara por el didlogo sino por los cuatro o cinco temas que
seran motivo de debate en el Parlamento a partir de las proximas semanas. Por eso es que los
bloques del PRO, la Coalicién Civica, la UCR y el socialismo se proponen convencer o tratar de
forzar al gobierno para que debata en la cdmara baja una agenda nutrida: delegacion de facultades
al Poder Ejecutivo; emergencia econdémica; retenciones al trigo, al maiz y a la soja; Consejo de
Magistratura; reforma del INDEC y el impuesto al cheque, entre otros temas acuciantes. De su
lado, la bancada que preside Agustin Rossi aspira a alargar los plazos mientras se reagrupa.
Porque nadie sabe, a ciencia cierta, con cudntas voluntades cuenta el bloque del FPV después de la

derrota del pasado 28 de junio.

Hay 42 diputados —en teoria oficialistas— que finalizaran los mandatos para los que
fueron electos, en diciembre. Cudl serd su desempefio en los cinco meses por venir es una
incognita. La intencion de la Casa Rosada es retenerlos a cualquier precio, aunque la misma puede
estrellarse contra la idiosincrasia peronista. En efecto, hay quienes ya se preguntan si en lugar de
abrazar una fuerza en retirada, como el kirchnerismo, no les conviene mas ponerse bajo el amparo
de los nuevos referentes justicialistas. Si cerrasen filas junto a Rossi podrian clausurar su futuro en

los proximos afios, y eso pocos de ellos, si acaso alguno, parece dispuesto a hacerlo.

Pero hay otra movida que, en estos momentos, ocupa a la llamada oposicioén parlamentaria.
Es el intento de llegar a un acuerdo respecto no sélo del temario a debatir sino de la manera de
desarrollarlo. La tarea no es sencilla, ni mucho menos, en razoén de sus diferencias. Por el lado del
radicalismo ya han surgido cuestionamientos en cuanto a la conveniencia de firmar un documento

conjunto con el PRO, que habrian redactado Federico Pinedo y Adridn Pérez.

Como quiera que sea, se perfilan dos estrategias. La del gobierno, basada en la necesidad
de establecer un dialogo, por ahora politico, del que se encargard Florencio Randazzo, y la de los

partidos opositores que, con criterios opuestos respecto de aceptar o no la convocatoria de Cristina
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Fernandez, miran al Congreso Nacional y suponen que ahi debe estar, en ultima instancia, la caja
de resonancia para debatir las cuestiones antes enumeradas. En los papeles no son excluyentes. En
la practica, sin embargo, pueden serlo si el kirchnerismo se aferra al didlogo como una tabla de
salvacion e intenta postergar mas de la cuenta la discusion que, tarde o temprano, deberé sostener

en el Parlamento.

Nada importante se juega en el didlogo hoy comenzado. En cambio, cuanto se hallard en
disputa a la hora de abrirse en la camara baja el debate de las facultades delegadas, son unos
poderes que el gobierno necesita retener, segin su criterio, so pena de no poder administrar en
tiempo y forma el pais, y que el arco opositor no quiere delegar mas en el Ejecutivo. Estaran
sujetos a discusion —so6lo en concepto de retenciones— U$ 9000 MM. La fecha limite es el 24 de

agosto.

Neéstor Kirchner, que luego de su fugaz aparicion en Parque Lezama, se habia llamado a
silencio, reaparecid con unas criticas virulentas a Macri y de Narvéaez. Antes respaldd, como no
podia ser de otra manera, a Guillermo Moreno y se asegurd, con el cambio de figuritas en el
gabinete nacional, un equipo dispuesto a pelear. Sobre el particular no hay razones para llamarse a
engafio, si bien una y otra vez los analistas bien pensantes creyeron que la llegada de Boudou
podia significar una modificacion de la politica econdémica y el pronto despido del polémico

secretario de Comercio. Ni lo uno ni lo otro.

De ahora en adelante habrd que acostumbrarse a un gobierno con escaso poder de fuego
pero dispuesto a quemar las naves si el santacrucefio —que sigue siendo su alma mater—
considerase necesario escalar la dimension del conflicto que tiene entre manos. Una vez mas las
opiniones respecto de como reaccionard Kirchner en una situacion extrema se dividen. Hay
quienes insisten en sostener la version épica, generada en las usinas del oficialismo, segin la cual
el santacrucefo nunca se iria, como Fernando De la Rua, en un helicoptero. En la vereda de
enfrente no son pocos los que consideran mas realista la definiciéon que de aquél hiciera Jorge Asis

en una cronica memorable: “duro en el arte de arrugar”. Hasta la semana proxima.
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Los préximos meses seran claves para el dolar

* Financiar un déficit fiscal equivalente al 13 % del PBI ha obligado a una recurrente
emision de deuda.

La semana pasada, el Tesoro estadounidense colocé U$ 170000 MM en los
mercados de capitales.

Pese a ello, la tasa de diez afos cayd 21 puntos base.

De rozar 4 % a principios de junio, cerr6 el viernes en 3,29 %.

* El nivel de endeudamiento actual es el mayor de la historia estadounidense.

* Los paises extranjeros poseen la mitad de la deuda publica de EEUU vy, si decidiesen
desprenderse de esos titulos, pondrian en serios problemas a la economia estadounidense.

Esto presionaria sobre las tasas de interés, retrasaria la recuperacion de la
economia estadounidense, hundiendo al mismo tiempo el valor del délar.

Este es el escenario que se vivio durante el segundo trimestre de 2009, cuando el
rendimiento del Treasury a 10 afios supero la barrera del 4 % anual, desde un
nivel inicial de 2,5 % en el primer trimestre.

Ello llevé a que el secretario del Tesoro, T. Geithner, viajara a China para
tranquilizar animos y garantizar que los activos estadounidenses en su poder
serian protegidos con un futuro ajuste fiscal y monetario.

“Un dolar fuerte es de interés de Estados Unidos”, dijo Geithner esta semana,
repitiendo la promesa incumplida por sus predecesores.

Desandando sus afirmaciones anteriores, Bernanke debi6 salir a advertir que “la
Fed no va a monetizar la deuda”.

* Si bien es bienvenida la decision de frenar la emision monetaria y sostener el dolar, falta
cumplir la condicién indispensable para no recurrir a la creacion de dinero: el ajuste

fiscal.

El déficit para los primeros nueve meses del afio fiscal que comenz6 el 1° de
octubre totalizo un récord de U$ 1,1 billon.

El desequilibrio de junio fue de U$ 94.300 millones, el primer déficit para un mes
de junio desde 1991.

Los pagos impositivos de individuos y empresas estan bajando y los gastos para
estimular la economia contintian creciendo.

El gasto subi6 37 % el mes pasado mientras que los ingresos cayeron 17 %.

El gobierno tiene previsto un déficit fiscal de U$ 1,8 billones en 2009 y de US$ 9
billones para el periodo 2010-2019.
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* A ello se agrega que ya se anuncio el proximo lanzamiento de un segundo
paquete de reactivacion econdémica, enfocado en la obra publica.

No debe extrafiar que cada vez se alcen mas voces pidiendo el reemplazo del dolar como
moneda de referencia por otra divisa mas estable.

* Si sigue creciendo la masa monetaria, el valor de los activos en ddlares caerd en
paralelo a la desvalorizacion del dolar frente a otras monedas.

* La probable pérdida de su calificacion crediticia AAA complica aun mas la
situacion de Estados Unidos.

Los grandes tenedores de dolares estan intentando reducir sus posiciones.

* Asia ya tiene reservas en divisas por unos U$ 4,5 billones, casi todas en ddlares
estadounidenses.

* China, Taiwan y Corea del Sur tienen en sus arcas mas dolares de los que les
gustaria tener.

* China quiere diversificar sus reservas de U$ 2 billones, de las cuales U$ 764000
MM son bonos del Tesoro.

* Brasil, Rusia y la India también han expresado su preocupacion.

El délar no se ha desplomado atin porque los paises con ahorro excedente lo apuntalaron
aumentando sus tenencias.

* Asia no puede deshacerse del dolar sin hacer dafio a sus economias.
* China quiere evitar una apreciacion del yuan que desfavorezca sus exportaciones.

La cuestiéon crucial reside en conocer por cudnto tiempo mas los acreedores seguiran
dispuestos a financiar a EEUU a tasas tan bajas, con una deuda y un déficit que no se
reducen.

Seria mejor para los paises asidticos que usasen sus dolares en mejorar la infraestructura,
la ensefianza y los servicios médicos.
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