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El análisis político y económico de los doctores Vicente Massot y Agustín Monteverde
Un cambio en las formas

Si bien algunos avances se han producido entre el gobierno y el sector ruralista comoconsecuencia del cambio de actitud de los Kirchner, todavía es prematuro imaginar un acuerdo quepueda —más allá de cuanto suceda en el Congreso Nacional— poner punto final al conflicto. Laconvicción de que, en caso de persistir en la estrategia de votar el proyecto del Ejecutivo a librocerrado, la derrota en la cámara baja sería sonora, hizo que durante el pasado fin de semana, en laQuinta de Olivos, Néstor Kirchner y su mujer decidieran, finalmente, abandonar su primitivo intentode imponer la Resolución 125 a rajatabla —sin compensaciones ni reintegros adicionales de ningúntipo— y abrir la puerta al diálogo. Les costó aceptarlo pero se dieron cuenta de que, a esta altura delas circunstancias, cosechar una derrota de tamaña magnitud en el Congreso los pondría al borde delprecipicio.No se crea, con todo, que el matrimonio ha tirado la toalla o algo por el estilo. Lamodificación que le han introducido a su derrotero táctico no es de fondo —considerando que laorden es mantener la Resolución 125 tal como está redactada— sino de forma. Las organizaciones querepresentan al campo ya han expresado que consideran “insuficientes” esos retoques, pero en el plandel gobierno la opinión de Miguens, Gioino, Buzzi y Llambías cuenta hoy menos que las de susdiputados. Para Kirchner es fundamental disciplinar al bloque del FPV y a sus aliados como sea y paraeso no había otro remedio más que atemperar el boceto original y darle espacio de maniobra aquienes pedían menos intransigencia. Si con los maquillajes que se le han efectuado al proyecto el
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santacruceño considera que puede juntar 128 voluntades, seguramente dará batalla entre fines de lapresente semana o comienzos de la próxima.En realidad, su posición sigue siendo la misma en punto a defender, hasta las últimasconsecuencias, la vigencia de las retenciones. Ha variado, eso sí, en un aspecto secundario: ahora estádispuesto a entregar lo que sea menester en términos de compensaciones, para conseguir laaprobación de la norma. No está probado —y difícilmente alguien pueda aportar evidenciasincontestables al respecto— de que el Ejecutivo haya salido a la caza de votos, chequera en mano. Loque sí resulta evidente —y ya había sucedido cuando Kirchner consideró en peligro la aprobaciónparlamentaria de Eugenio Zaffaroni como ministro de la Corte Suprema de Justicia— es la prácticaextorsiva llevada adelante contra aquellos diputados del Frente para la Victoria que amenazan votaren contra. En esos casos el unitarismo fiscal tiene argumentos contundentes que harán pensar dosveces a los díscolos si vale la pena desafiar las órdenes del santacruceño y desatar sus iras.Meter una cuña en el frente —hasta aquí irrompible— que nuclea a la Sociedad Rural, laFederación Agraria, Coninagro y Confederaciones Rurales, es la secreta esperanza del gobierno que,por eso mismo, en el capitulo de las compensaciones y reintegros, hace todo lo posible para seducir aEduardo Buzzi. Difícilmente lo consiga en razón de la enorme desconfianza que generan en loshombres del campo las promesas del Estado. Aún cuando reluzcan, nadie las toma demasiado en seriopor la proverbial incapacidad de los organismos públicos de cumplir, en tiempo y forma, loscompromisos contraídos.Como quiera que sea, a partir de los afeites que el Ejecutivo le dio a su bendito proyecto deley, las probabilidades de que Kirchner pueda salirse con la suya en la cámara baja se hanincrementado. No es que el triunfo se encuentre a la vuelta de la esquina, pero si se compara susituación actual con la de siete días atrás, está claro que, al haber cedido en su intransigencia, haensanchado su base de apoyo parlamentaria.Claro que aún en el caso de que pudiese aprobarse la ley tal cual lo pide el santacruceño, enla medida que a las retenciones móviles no se les cambie un punto o una coma, el conflictorecrudecerá sin remedio a la vista. Porque sigue manteniendo validez cuanto dijimos, una y otra vez,desde que estalló la disputa: si uno  de los contendientes se empeña en cerrar bajo siete llaves eltema que el otro contendiente considera que se debe discutir sin cortapisas, el conflicto no tienesolución. Kirchner se ha amarrado a esas retenciones de tal manera, que lo suyo semeja una cruzadaen la cual no hay términos medios: es todo o nada.
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Con lo cual, el paso por el Congreso del proyecto y su eventual conversión en ley no aseguraque, al día siguiente de haberse votado en la cámara alta, la pulseada recrudezca con igual o mayorintensidad que en los primeros tres meses. Nadie está en condiciones de asegurar qué resolverán losdiferentes actores ruralistas, extendidos a lo largo y ancho del país, si consideran que sus expectativashan sido burladas en el Parlamento. La idea de que los cortes de ruta no pueden repetirse y que lasmedidas unilaterales de fuerza aplicadas hasta ahora, están agotadas, se parece mucho a esasexpresiones de deseo que campean en los cenáculos bienpensantes. Los autoconvocados y lostransportistas no piensan de esa manera y no hay razón para creer que la desobediencia civil—elemento central de la crisis— vaya a desaparecer como por arte de magia. Hasta la semana próxima.
Cuatro cápsulas

Junio confirmó nuestra advertencia sobre la magnitud y duración de la crisis internacional
• Los valores bursátiles tuvieron el peor junio desde la Gran Depresión.
• Los precios de las viviendas en EEUU no frenan su descenso, se incrementa la mora en elpago de los créditos y se esperan más quiebras en el sector financiero.
• A diferencia de la situación al inicio de la crisis, las tasas estadounidenses ya no tienenterreno para ceder y estimular la economía pero —por afectar a la moneda de referenciamundial— están empujando al alza la inflación global.
• La reducción de las ganancias, la suba del petróleo y la expectativa de tasas en alza ante elrebrote inflacionario en EEUU, Europa y Asia, amenazan con una recesión a nivel global.
• Los mercados emergentes también sufrieron.

o Tanto los bonos como las acciones experimentaron caídas.
o Las bolsas de China, India y Brasil tuvieron caídas de más de 15 %.
o Una eventual corrección del crudo y otras materias primas podría ser fatal para lospaíses productores; pero los precios altos acabarán por frenar a las economíasemergentes más grandes.
o  La elevada inflación en China (7,7 %) y en India (11,4 %) promueve políticasmonetarias contractivas, que tendrán impacto en la actividad.
o La suba del crudo, las inundaciones en EEUU y el conflicto agrario en la Argentinahan impulsado por ahora la soja a nuevos máximos.
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 Los altos precios del petróleo podrían recibir sostén adicional del BCE
• El Banco Central Europeo podría subir el jueves la tasa en 25 pb, a 4,50 %; la Fed, encambio, difícilmente endurezca su relajada política monetaria antes de las elecciones.
• La suba de la tasa europea debilita al dólar, que mantiene una correlación negativa conlos valores del crudo y el resto de las materias primas.
• El petróleo ha duplicado su precio en un año y ha alcanzado un récord histórico.
• Los precios altos de las materias primas amenazan la actividad; significan un cambio enlos precios relativos que inicialmente se refleja en los índices de inflación pero no debenconfundirse con ella.

La economía local se encamina a un aterrizaje brusco, con alta inflación
• La voracidad y prepotencia fiscal, las hiperregulaciones y la demonización del capital y delas ganancias han provocado desconfianza y pesimismo generalizados.
• Decae el consumo y se frena la inversión privada.
• La construcción también se frena.

o En el primer cuatrimestre la superficie autorizada cayó 33,1 % interanual.
o El INDEC debió reconocer en mayo una baja de 3,3 % mensual en la actividad civil.
o La contracción de esta actividad puede afectar seriamente el nivel de ocupación.

• Incluso el consumo de servicios públicos —que tuvieron un crecimiento estelar en losúltimos años — se desacelera: en mayo cayó 2,7 % mensual y la suba interanual se deslizóa 10,6 % (contra un promedio de 17,9 % en los primeros cuatro meses).
• Crece la mora en el crédito de consumo: 3,8 % de la cartera contra 3,4 % en diciembre.
• El deterioro de la actividad económica comenzó antes de la rebelión fiscal de losproductores agropecuarios; el conflicto precipitó y acentuó la parálisis.

o Ante la fuerte caída de la recaudación propia, algunos municipios del interior estánpidiendo que se les adelante la coparticipación para poder pagar los aguinaldos.
o La cámara de máquinas agrícola espera un derrumbe de 50 % en las ventas de 2008.
o Las ventas minoristas en el interior sufrirán este año caídas de no menos de 20 %.
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Nuestra medición de inflación arrojó 1,4 % en junio
• Esto significa una inflación acumulada en los primeros seis meses de 14,8 %.
• Dejó un fuerte arrastre de 1,3 % para julio, un mes estacionalmente expansivo.

Algunas grageas
… que se desarrollan en el Informe

ÿ Inflación - junio.
ÿ ¿Quién desactivará la bomba tarifaria?
ÿ Nivel de actividad - perspectivas.
ÿ Análisis del sector externo – mayo.
ÿ Análisis de la balanza bilateral con Brasil – mayo.
ÿ El BCRA sigue consumiendo reservas para evitar la suba del dólar y defender —infructuosamente—el valor de los títulos del gobierno.
ÿ El gobierno redobla su esfuerzo para que los diputados oficialistas impongan la aprobación sinmodificaciones de la inconstitucional Resolución 125.
ÿ La ONCCA denunció que las cerealeras deben U$ 649 MM de retenciones.
ÿ Insólito: el MERCOSUR reclama contra las subvenciones agrícolas y los aranceles de los paísesdesarrollados mientras Argentina mantiene derechos de exportación de hasta 95 %.
ÿ Moyano y Caló podrían componer una fórmula de unidad para las elecciones del 8 de julio.
ÿ Análisis de situación y perspectivas de la economía internacional.
ÿ Brasil recortará en U$ 5157 MM los gastos presupuestados para 2008; sigue a otra rebajaefectuada en abril por U$ 11400 MM.


