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El análisis político y económico de los doctores Vicente Massot y Agustín Monteverde
Kirchner mantiene el centro del       ring   

El diálogo que parecía prosperar la semana anterior entre Néstor Kirchner y Tabaré Vázquezduró lo que un suspiro. Tan abrupto final ha puesto en evidencia cuanto, desde hace meses, veníamosdiciendo respecto del solapamiento de las posiciones de máxima y de mínima en ambos países. Si enuna negociación aquellas posiciones no se diferencian y cada una de las partes quiere obtener, aexpensas de su contraria, el 100 % de las ganancias, sucede lo inevitable: no hay negociación.De aquí en más habrá una escalada —sobre todo verbal— que ya tuvo al inefable AníbalFernández como uno de sus actores principales. El ministro del Interior se permitió poner en duda, endeclaraciones que por supuesto hizo públicas, el verdadero poder de Tabaré Vázquez, a quien acusóde no controlar a la empresa Botnia. Suponer que lo hizo por las suyas, a instancias de un arranquetemperamental, sería no entender el grado de subordinación que existe en un gobierno como éste, endonde las jerarquías y las funciones de los secretarios y ministros de estado valen lo que estédispuesto a concederles el Presidente.Cuando, en medio de una crisis binacional, el titular de la cartera política ensaya un agraviocontra el primer magistrado de una país vecino, hay que pensar en una de estas dos posibilidades: obien que tenía la venia de su superior —en este caso Kirchner— o bien que en el gabinete delsantacruceño cada cual hace lo que le viene en gana. Descartada esta última porque en la actual
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administración no vuela una mosca sin la anuencia presidencial, debe concluirse que la jugada contócon el visto bueno del mandamás argentino.La estocada de Fernández —inútilmente provocativa, además— fue respondida de forma algomás elegante por los orientales que saben, a esta altura de la disputa, que llevan las de ganar acondición de que —debido al enrarecimiento de la relación bilateral argentino–uruguaya—  no cese lafinanciación del Banco Mundial.Cuando comenzamos a tratar el tema dijimos, cuatro semanas atrás, que el único factorverdaderamente favorable a nuestro país era, al mismo tiempo, ajeno a su voluntad porque dependíade la decisión que adoptarse aquel organismo de crédito internacional. Lo mencionamos en elmomento en que la Argentina, como acaba de suceder, amenazaba con recurrir a la CorteInternacional de La Haya. Desde entonces nada ha cambiado en el fondo de la cuestión: Uruguay tienea su favor el hecho consumado de la instalación de las plantas y un frente interno sin fisuras en tantoy en cuanto el gobierno de Tabaré no ceda en lo esencial; la Argentina, de su lado, cuenta conargumentos sólidos pero instrumentos escasos, salvo que el Banco Mundial suspendiese los préstamosy obrase, consecuentemente la paralización de las obras.Dicho lo cual no debe descartarse la posibilidad que, malgrado la pirotecnia verbal, haya unreacercamiento de los dos presidentes. Hoy parece lejano y efectivamente es un escenario en el quenadie piensa, pero puede volver a recortarse en el horizonte sin aviso previo.Kirchner, mientras tanto, demostró la semana pasado quién tiene el poder supremo en la quemuchos suponían iba a resultar una pulseada titánica con Hugo Moyano. Nada de eso ocurrió,sencillamente porque no hay en la Argentina corporación, gremio, facción, partido, sector, o grupo depresión capaz de forzar la voluntad del presidente. Nadie discute su autoridad y nadie se anima acontradecir sus opiniones.Moyano sabía que su margen era el que previamente le habían fijado desde la Rosada y queexcederse en sus reclamos podía resultar peligroso. No significa lo dicho que haya capitulado sincondiciones ante el santacruceño y se haya convertido, de la noche a la mañana, en un perritofaldero. El jefe de los camioneros sigue siendo uno de los dirigentes mas poderosos del país y,precisamente por eso, conoce bien sus limitaciones. Es el único interlocutor de Kirchner que ha
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logrado, de parte del gobierno, beneficios extraordinarios, lo cual demuestra que el presidente no sellama a engaño respecto de su peso específico y por ello lo halaga, le concede subsidios, le otorgacanonjías y en definitiva lo atrae a su campo.La negociación con el jefe del gremio más significativo terminó dejando conformes a las dospartes. Otro tanto sucederá, casi seguramente, con las discusiones que el Ministerio de Trabajo haentablado con los “gordos”, mucho menos poderosos que Moyano y, por lo tanto, sin posibilidades deponerle mayores presiones a un gobierno cuya principal preocupación hoy día es que no sedesboquen los reclamos salariales.Con la inflación anual instalada en los dos dígitos que, por ahora, no molestan ni a la Rosadani a los votantes de Kirchner; las negociaciones salariales encaminadas y el peronismo subordinadoen cuerpo y alma al presidente, en el gobierno crecen las expectativas respecto del acto —que, dellevarse a cabo, deberá ser multitudinario— en la Plaza de Mayo, el próximo 25 de Mayo.Paralelamente, los reacomodamientos de cara al futuro y, sobre todo, a las elecciones del 2007, sesuceden casi sin solución de continuidad, demostrando hasta qué punto la física política siemprepuede más que cualquier ideología. Para muestra vale un botón: la alianza del kirchnerismo y LuisBarrionuevo en Catamarca. Es conveniente ir acostumbrándose a estos pactos, enjuagues, gambitos, ocomo quiera llamárselos, porque conforme avance el año estarán a la orden del día. Hasta la semanapróxima.
Compacto y destacado   

ÿ El desempeño de marzo no significa que la inflación haya quedado bajo control: pese al repentinocambio de opinión de muchos analistas sobre la eficacia de los acuerdos de precios, continúa sindarse solución a los problemas de fondo.Ni se enfría la demanda agregada ni se estimula la expansión de la oferta.
• Una inflación en estos niveles no puede calificarse de “baja”; lo que muestra es unacostumbramiento progresivo al nuevo escalón inflacionario.
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• Pero cuanto más tiempo pasa sin controlar con determinación la oferta de dinero, másretrasadas quedan las tarifas; cuanto más severos los controles, más reprimidos los precios.Y todo ello lo único que anticipa es un reacomodamiento más brusco de los preciosrelativos en el futuro.
• Pese a la suba de tasas operada (la BADLAR saltó dos puntos respecto a febrero) lacontracción es aún insuficiente para quitar impulso a la demanda.

o  En marzo, en saldos medios, el circulante cayó sólo 0,1 % ($ 67 MM) y la basemonetaria aumentó 0,1 % ($ 64 MM).
o  En lo que va del año, el Central reabsorbió $ 837 MM de los $ 5000 MM decirculante expandido en diciembre. Pero el salto interanual es de $ 10665 MM (29%).

• No se comprende el “alivio” por los “moderados” aumentos salariales si se recuerda quetodos los acuerdos de precios estipulan como condición la estabilidad de los costoslaborales. Ni se entiende que mejoras del orden del 20 % sean considerados como de escasoimpacto en los costos.
o  Los encargados de edificios —cuyo salario tiene directa incidencia en el IPC—lograron una suba de 18,5 %, que se aplicará por mitades en abril y mayo.
o  Los aumentos a camioneros y ferroviarios significaron más subsidios públicos aprivados.

o  El Estado —o mejor, los automovilistas— pagará con fondosdel impuesto al gas oil los peajes de los transportistas en11000 km de rutas nacionales. Privilegios especiales: laexención sólo alcanza a las cargas para terceros, no acompañías y productores rurales.
o Se abulta el subsidio al transporte, sobre el que pesan fuertessospechas de corrupción: ahora el Estado —también confondos del impuesto al gas oil— prácticamente duplicará losreintegros por aportes patronales.
o  El aumento obtenido por La Fraternidad (maquinistas einspectores ferroviarios) también será cubierto con mássubsidio a las empresas.

o  Si bien varios gremios como mercantiles y alimentación mantienen reclamos entorno al 30 %, preocupan especialmente los casos de SMATA y estatales.
o SMATA se destaca por su alto nivel de combatividad en unaindustria de inusual crecimiento y reclama 32 % de mejora.
o  En el caso de los estatales, se encuentran con los salariosmás rezagados del mercado laboral y el reclamo de 30 % desuba incide directamente en el gasto público corriente.
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• Por el lado de la oferta, medidas brutales como la prohibición a la exportación, el manejodiscrecional de la economía “por decreto” y las frecuentes normas y fallos laboralesanti–empresa ahuyentan la inversión y desalientan la oferta agregada.
• El gobierno aspira a cerrar abril con una inflación no mayor a 0,7 %.

o Abril es un mes estacionalmente favorable, en el que el turismo y el consumo depescados y mariscos en la Semana Santa constituyen los principales elementos detensión.
o  El kg de filet de merluza se está comercializando en torno a los $ 12, muy porencima de los $ 6,70 acordados oportunamente con el sector.
o Llegando ya a mitad de mes, no se observan aún caídas en los precios de la carne.

• Las dos subas retroactivas autorizadas en la tarifa del gas para comercios y empresasrepercutirá en el precio del pan (incide casi 3 % en el IPC) en los próximos meses.El aumento retroactivo de la tarifa residencial —aparentemente postergado— impactarádirectamente en el índice.
ÿ Lentamente, se erosiona la solvencia fiscal.

• El superávit fiscal va perdiendo significación respecto al PBI, que crece en términosnominales a un ritmo del 22 %.
• El gasto crece a un ritmo del 27 % interanual contra una proyección presupuestaria paratodo el año de 12 %. En tanto, los recursos crecen a un ritmo del 25 %.
• La recaudación cayó 0,4 % mensual en marzo, pese a ser un mes tres días más largo quefebrero.
• La suba de los gastos en personal y los registros de la seguridad social indican uncrecimiento significativo en la dotación del estado federal.
• Pero nuevos incrementos en el gasto son esperables.

o  Los subsidios dirigidos a compensar por precios o tarifas congeladas (energía,transporte) y evitar remarcaciones crecerán en relación exponencial a la tasa deinflación.
o Otra cuestión a seguir de cerca es la actitud que tomará la CTA, a la que está afiliadaATE, ante el notable atraso de los salarios públicos.

• Hemos señalado aquí, pero bien vale remarcarlo, que el supuesto ancla provisto por elsuperávit fiscal no es por sí solo suficiente para contener los efectos del formidable ritmointeranual de expansión monetaria.
ÿ El escenario internacional viene refirmando nuestros repetidos pronósticos sobre tasas, oro ypetróleo.

• El dólar tocó su mínimo de siete meses frente al euro.
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• La tasa a 10 años cerró la semana en 4,98 %, afectando el flujo de capitales hacia laseconomías emergentes, y particularmente a la Argentina.Pese a la leve baja de 3 pb, los bonos argentinos acusaron nuevas caídas de hasta 2 % el díade ayer (acumulan una pérdida de 5,5 % en lo que va de abril).
o  Tal como vinimos advirtiendo, aún con una curva de rendimientos plana estosniveles de tasas afectan los flujos de capitales hacia mercados emergentes.
o  Mantenemos nuestra apreciación de que habrá nuevos aumentos en las próximasreuniones de mayo, junio y agosto que llevarán la tasa de corto a 5,5 %.
o En las próximas semanas, el Banco Central Europeo y Japón también aumentaríansus tasas de referencia.

• La suba de la tasa internacional posterga la colocación de más deuda.Para cerrar el programa financiero del corriente año restarían colocar unos U$ 1000 MM delnuevo título BONAR V y otros U$ 1000 MM de títulos a Venezuela.
• Respaldando nuestros reiterados pronósticos de los últimos seis meses, la onza troy cerró ensu máximo en 25 años.

o La incertidumbre sobre la evolución de la economía global ha llevado a que el orogane más de 16 % desde enero y 20 % desde diciembre.
o  Su rendimiento superó a activos menos seguros, como el MERVAL o los bonosposcanje locales (con rendimientos muy inferiores).

• El petróleo se encuentra en su máximos históricos —en valores no ajustados— y seguiría enascenso impulsado por la crisis con Irán.           U$ por barril WTIDiciembre 2003 32,52Junio 2004 37,05Diciembre 2004 43,45Junio 2005 56,50Diciembre 2005 61,04Abril 10 68,74
o Esta suba incesante terminará afectando la actividad global.
o Estudios realizados por la Agencia Internacional de Energía en 2004 mostraban queuna consolidación del precio del barril por encima de los U$ 35 ocasionaría unadesaceleración del 1 % en la economía estadounidense, lo que se duplicaría en loscasos de China y la India.

ÿ El artificio del tipo de cambio alto es exclusivamente una política impositiva; mientras se pretendaque los empresarios operen en el mercado local a puro altruismo y en el externo a purarentabilidad, el modelo no será ni pro–exportador ni pro–negocio.
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• Esa irrealista visión bifronte, absolutamente ignorante de lo que significan los costos deoportunidad, pretende que el empresario renuncie a ganar en el mercado interno paravender a mal precio en el interno.
• La herramienta —autoritaria y económicamente irracional— para docilizar exportadores esaplicarle retenciones que recorten los ingresos que pueden esperar por cada unidad aexportar, de forma de desalentar las ventas externas y hacerlas equivalentes a las ventaslocales (a precios que arbitrariamente los funcionarios oficiales han fijado como“aceptables”).
• Con esta estrategia no solo se desalienta la inversión —las ganancias proyectadas son lo quemueve a arriesgar más capital en un negocio— sino que deprime la producción —escasosmárgenes estimulan el abandono o cambio de una actividad por otra.
• Pero por otro lado, ¿es prohibiendo exportaciones, ahogando sectores competitivos yperdiendo mercados que se recompone el ingreso per cápita?
• Sustitución inversa: en algunos casos, este modelo no es tan siquiera sustitutivo deimportaciones sino al revés. En energía —donde a fuerza de inversiones habíamos logradoser particularmente competitivos— la concepción bifronte nos llevó a sustituir exportaciones(a Chile, Brasil y Uruguay) por importaciones (de Bolivia, Venezuela y Brasil).

o Nacionalismo al revés I: el precio del gas que compramos a Bolivia es de U$ 3,18 elmillón de BTU (y en seguro ascenso), pero al gas argentino se le fijó un valor desólo U$ 1,20 por millón de BTU.
o Nacionalismo al revés II: por la electricidad de Brasil pagamos, en cambio, el tripleque a nuestras generadoras.

ÿ Cuando no se es competitivo en costo y calidad, no hay tipo de cambio competitivo que valga.
• En febrero las exportaciones crecieron 17 % interanual mientras que nuestras importacionessuben 25 %. El superávit siguió reduciéndose (4 % interanual) y fue de U$ 706 MM.
• Si no se computasen las exportaciones de combustibles y energía —18 % del total, pero enfranco proceso de disminución— el superávit comercial de este año se reduciría a unos U$2000 MM. Esto  muestra una significativa vulnerabilidad de nuestra balanza comercial frentea la crisis energética ocasionada por el congelamiento tarifario.
• Las manufacturas industriales representan sólo el 28 % de nuestras exportaciones y tuvieronun pobre crecimiento interanual de 4 % en cantidades vendidas.
• Pese a la brecha cambiaria, el déficit bilateral con Brasil sumó U$ 859 MM en el primertrimestre, 32,2 % mayor al del mismo período de 2005.
• En enero, las importaciones textiles treparon 117 % interanual.
• Las provenientes de Brasil crecieron 82 %; las de China, 421 %:

ÿ El desmanejo energético hace perder inversiones, producción, reservas y exportaciones.
• A este ritmo, en 2008 perderemos el autoabastecimiento petrolero.
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• Las reservas de gas alcanzan sólo a 9 años.
• En vez de dedicarnos a nuestros yacimientos, hemos perdido tiempo en el desventuradogasoducto del Noreste; y ahora se sigue perdiendo tiempo —y dinero— en el inviable yfaraónico gasoducto sudamericano.
• Con fondos adeudados a las generadoras —una forma de “inversión forzosa— se emprendela construcción de dos centrales de ciclo combinado sin saber con qué gas y a qué precio sevan a alimentar.
• ¿Cómo atraer inversiones cuando los precios (congelados) de la electricidad están pordebajo de la mitad del resto de la región?
• Se requiere un nivel de inversión anual en energía de al menos U$ 3500 MM anuales. Hoyno alcanzamos a la mitad.
• A falta de inversión genuina, las futuras expansiones serán financiadas por bancos localesque recibirán como cesión en garantía los cargos a los consumidores contemplados en elproyecto bajo tratamiento en el Senado.

o Los cargos específicos configuran —además de un impuesto— una suba en la tarifabruta que no se le permitió a la concesionaria privada.
o Constituyen, además, un cobro previo a la inversión —metodología que el gobiernotanto criticó y adjudicó a las privatizadas— pero que sí tolera cuando el accionista esel Estado.
o En el caso de la empresa metropolitana de aguas, los aportes del Estado implicanque todo el país subsidiará el servicio de Capital y Gran Buenos Aires.

ÿ La UE (con 20 % de participación) superó en febrero al MERCOSUR (19 %) y se convirtió en elprimer destino de nuestras exportaciones. Los siguió el NAFTA (15 %), el ASEAN (13 %) y Chile(12 %).
• La UE ha venido señalando que, antes de solicitar disminuciones arancelarias y de subsidiosa la producción, Argentina debiera comenzar por no castigar sus exportaciones conretenciones y otras trabas.
• El año pasado la UE ofreció un recorte de 70 % en los subsidios internos y de hasta el 60 %(39 % en promedio) de sus aranceles agrícolas mientras que el G-20 reclamaba 54 %. Laoferta de EEUU superó esta postura, ofreciendo rebajas de hasta 90 %.

ÿ Las importantes cosechas de Brasil y Argentina y las favorables perspectivas climáticas en EEUUafectan el valor de la soja, en su nivel más bajo de los últimos cuatro meses.
• La cosecha brasileña sería de 57 MM de toneladas y la argentina alcanzaría a 40,5 MM ton.
• En cuanto a nuestra cosecha de maíz, se confirma una caída de 30 % respecto al año pasado(14 MM contra 20,5 MM).
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ÿ Más medidas anti–empresa: Diputados sancionó un proyecto por el cual un trabajador puede optarpor reclamar judicialmente el restablecimiento de condiciones alteradas o cobrar el despido.
• De esta forma, el empleador debería mantener la modalidad de trabajo original hasta contarcon una sentencia definitiva.
• Además de convertir en ilusorio el derecho de propiedad y ahuyentar inversiones, estanorma anacrónica desconoce la necesidad de adaptarse a las nuevas tecnologías para sercompetitivos.
• Otros proyectos:

o  El proyecto de eliminación del tope indemnizatorio y suba de la indemnizaciónmínima de uno a dos salarios ya tiene dictamen favorable de la comisión deLegislación del Trabajo de Diputados.
o También se proyecta introducir el derecho del trabajador a llevar a la justicia laboraleventuales medidas disciplinarias que se le apliquen.
o  Otra iniciativa obliga a los empleadores a hacer conocer de antemano a lostrabajadores los sistemas que se utilizarán para el control de eventuales hurtos bajopena de que sean nulos.
o  Otro proyecto declara nula toda cláusula de contratos de trabajo particulares quesupriman o reduzcan derechos.


