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Lo inmediato y lo permanente

A esta altura de la historia nadie puede ser tan ingenuo como para pensar
—seriamente, al menos— que algo cambio en la Argentina a partir del momento en que un policia
neuquino acabo, en un abrir y cerrar de ojos, con la vida de Carlos Fuentealba. Lo que sucedié en
Neuquén, el pasado dia jueves, no es algo nuevo entre nosotros y si bien le costard al gobernador
Jorge Sobisch buena parte de su mucho o poco prestigio, las consecuencias del caso se irdn
desvaneciendo hasta desaparecer, en pocas semanas mds, sin que nadie les preste demasiada
atencion. Qué no se dijo y especulo luego de la tragedia del boliche Cromagnon y no obstante el costo
que tuvo, en términos de su discontinuidad al frente del gobierno, para Anibal Ibarra, hoy el ex-Lord
Mayor de la Ciudad de Buenos Aires tiene una intencion de voto sorprendentemente alta. El
gobernador neuquino puede ser removido —lo cual es improbable— pero su carrera politica no estd

terminada, ni mucho menos.

De momento, todas son declaraciones altisonantes, huelgas y marchas multitudinarias a lo
largo y ancho del pais. Pero en términos politicos no hay que dejarse llevar por las impresiones de los
instantes iniciales sino por los efectos de mds largo alcance. No es que lo inmediato carezca de
trascendencia. La tiene, solo que es conveniente ponderarla en su debida proporcion, sin perder de

vista que luego del duelo —que en este episodio nada tiene de figurado— la vida sigue su marcha.

¢Quién se acuerda de Cabezas o del agente de policia Héctor Sayago o, siquiera, de Julio

Lopez? Pocos y, sin embargo, en su momento, fueron sus muertes o la desaparicion del ultimo de los
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nombrados, ocasiones que no pocos creyeron que marcarian un antes y un después en la vida politica

de los argentinos. Nada de eso sucedié o, mejor dicho, paso lo de siempre: todo sigui6 igual.

Excluyo de los ejemplos mencionados mds arriba a Kosteki y a Santillin porque en sus casos
lo que aparece es una nocion que en esta newsletter tan poco convencional he llamado, por una

razon de economia de términos, geografia politica de la muerte. Dicho sin demasiados preimbulos: la

vida no vale lo mismo en Neuquén que en el Gran Buenos Aires. Si el maestro neuquino hubiese sido
accidental o premeditadamente abatido por un agente del orden en la principal de nuestras provincias
o en el ambito de la capital federal, no tanto su repercusion como los efectos politicos no tendrian
punto de comparacion con lo que hoy nos toca analizar. Si Kosteki y Santillan hubiesen encontrado la
muerte en otro lugar, distinto del conurbano, ni Eduardo Duhalde habria tenido que recortar su
mandato ni el curso ulterior de los acontecimientos hubiera seguido por las derroteros que tomé

finalmente a instancias de esos sucesos.

De modo tal que las predicciones apocalipticas respecto de nuestro futuro mejor dejarlas a
quien quiera oficiar de Casandra. En cuanto a lo relevante del hecho, un aspecto sobresale del resto:
la incapacidad del Estado para hacerse obedecer y la recusacion de toda autoridad por parte de lo

que, genéricamente, cabe llamar protesta social.

El segundo muerto de la administracion Kirchner pronto sera historia. Lo que seguird presente
es el dilema de como ejercer el poder del Estado cuando colisionan dos derechos que, en una
determinada encrucijada, terminan enfrentados aun cuando no resulten de suyo antagonicos. Porque
una manifestacion de docentes, ambientalistas o piqueteros montada para reivindicar unos reclamos
especificos nada tendria de particular ni de peligrosa si no se encontrase en el camino de los miles de
ciudadanos que pretenden, en el mismo momento, llegar al destino que fuese por las calles o rutas
repentinamente cortadas. Hasta ahora el Estado o se ha cruzado de brazos o ha avalado ticitamente el
derecho de la protesta social. Sobisch en Neuquén trat6 de recorrer un camino diferente pero parecio
no darse cuenta que una cosa es poner orden, y otra darle una ametralladora a un mono. Después de
la experiencia recogida del 2001 en adelante los gobernantes deberian tener en cuenta que si a las

armas las carga el Diablo no hay que dejarlas en manos de los irresponsables.

En un orden distinto de cosas, el sonado acuerdo de Jorge Telerman y Elisa Carrio —que paso
a segundo plano a raiz de los acontecimientos que venimos comentando— amenaza ser el tercer hecho
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digno de consideracion desde el anunci6 hecho por el actual jefe del gobierno auténomo de la ciudad
respecto de cudndo se votaria. El segundo, excuso explicarlo, fue la decision subsiguiente de Mauricio

Macri de competir en la capital.

¢Qué importancia arrastra esta suerte de coyunda entre Telerman y Carri6? Hay dos
posibilidades que darian lugar a otros tantos escenarios: o el pacto es pura y exclusivamente electoral
o resulta algo de mucho mayor calado y se transforma en una alianza programdtica hecha y derecha.
Si resultase lo primero —que no es descartable, ain cuando, si finalmente se concretase, sus
responsables se encargarian de negarlo ab initio— es probable que Telerman aumente en parte su
caudal electoral y acreciente sus chances de meterse en la segunda vuelta. Si fuese mis que eso y los
dos artifices del encuentro lograsen mantener un equilibrio en su relacion —algo no siempre ficil,
tratindose de prima donnas— el espacio que se gestaria tendria un peso temible en cualquier
instancia electoral y podria ser el primer paso, en caso de ganar las elecciones de junio, para

conformar un movimiento opositor al kirchnerismo armado desde la capital federal.

El pacto labrado entre Telerman y Carrié supone un cambio fundamental en punto al discurso
que venia enarbolando el primero de los nombrados. Hasta ahora Telerman habia sido claro en
cuanto a poner distancias de cualquier empresa antikirchnerista con la cual pudiese asocidrselo. Al
unirse con la sefiora Carrié —la critica mds frontal y virulenta del actual gobierno— es evidente que el
jefe del oficialismo capitalismo estd dispuesto a volar los puentes que lo mantenian comunicado con
Kirchner. Si ello es producto del amesetamiento de su candidatura que registran las encuestas o de
otra razon, solo el curso ulterior de los acontecimientos lo dird. Lo que ha quedado en claro es que en
la capital federal hay, a partir de hoy, dos candidaturas claramente opositoras al gobierno nacional.

Hasta la semana proxima.

Compacto y destacado

» Creciente distancia entre la inflacion real y la oficial: cada vez es mis evidente la falta de
significacion del indice minorista (IPC) como medida de inflacion.

* ElIPC promedio del primer trimestre subié 9,5 % interanual mientras que lo recaudado por
IVA en el mismo periodo crecio 33,5 % interanual.
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Los precios en los supermercados subieron 1,3 % en febrero, mds de cuatro veces la
inflacion que marco el dibujado indice minorista para ese mes.

En enero el alza en esos comercios ya habia sido 2,14 %, casi el doble que la inflacion oficial
y represent6 la mayor suba en 15 meses.

» Cae vertiginosamente la confiabilidad de las estadisticas oficiales.

Después de informar una suba de 3,6 % en la canasta bdsica alimentaria (CBA)
correspondiente a marzo, el INDEC anuncio que se produjeron “errores técnicos” al
computarla y que se informard un nuevo nimero mucho menor.

o Pero, curiosamente, la Direccion de Condiciones de Vida —no dependiente de B.
Paglieri— calcula la CBA usando las mismas encuestas con que la interventora
morenista confecciona el IPC, y que mostr6é en cambio un aumento de solo 1,1 % en
los alimentos.

o También result6 llamativo que el IPC fuese informado el miércoles pasado cuando la
fecha programada de publicacion era recién este lunes.

“La secretaria de Comercio Interior distribuye a los comercios una lista con los valores que
deben informar a los encuestadores” (D. Fazio, INDEC).

Se espera que en los proximos dias se produzcan mds desplazamientos de técnicos y
cambios en la estructura del organismo.

La ostensible manipulacion de los indicadores hard que los agentes economicos descrean
atin de los anuncios veraces.

> El gobierno autoriz6 el primer aumento tarifario general desde 1999, con retroactividad al 1° de
noviembre de 2005.

La suba autorizada a Gas Natural BAN alcanza a 1,3 MM de clientes de la zona norte y oeste
del GBA.

De no mediar subas adicionales, el fluido para las familias en 2008 costard 20 % mas que en
2005 (para evitar costos preelectorales mayores, la porcion retroactiva se cobrard a los
hogares en 55 cuotas mensuales a partir de enero).

Pero la renegociacion del contrato en el que se acord6 la suba no fue aprobada por el
Congreso en los términos que fija la Constitucion: la sancion ficta viola expresas previsiones
del articulo 82.

> Mientras se multiplican las filtraciones al autoritario régimen de control de precios, aumentan las
presiones sobre el sector privado.

Hay desabastecimiento y obvia suba de precios —aunque en parte estacional— en carne
vacuna y licteos.

o Los faltantes de carne en supermercados son resultado de las presiones del
secretario Moreno para que no compren por encima de los valores maximos fijados.
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= “A nosotros nos venden carne pero a precio real. Los supermercados van a
tener problemas si no quieren pagar mas” (A. Williams, Asociacion de
Carnicerias).

=  “En los precios que quiere el gobierno, no nos llega el volumen necesario”
(J. Vasco Martinez, Asociacion de Supermercados).

» La hacienda se comercializa 20 % mds caro que los precios oficiales
registrados en el mercado de Liniers.

o La secretaria de Comercio Interior ahora obliga a las usinas lecheras a informar las
cantidades y valores comprados desde principios de afo, individualizando a los
productores que vendieron a precios superiores a los “acordados”.

= Los precios de los licteos han subido entre 5 % y 10 % en lo que va del afio,
a lo que se suma desabastecimiento en algunos productos, como yogures,
quesos y leche en sachet.

= El precio internacional de la leche en polvo trep6 65 % en un aiio.
* El comisario de precios se ha visto obligado a tolerar otras desviaciones.
o En el caso del pan, el precio real se ubica 20 % por encima del precio “acordado”.
o El mismo INDEC debi6 reconocer una suba de 3,9 % en marzo.

o Otros ejemplos son el cobro de un adicional por “servicio de playa” en las estaciones
de combustibles del interior y la fuerte suba de 22 % en la medicina privada —nunca
reconocida en el digitado IPC.

 El prepotente funcionario habria llegado al extremo de hostigar a la titular de una entidad
de defensa de los consumidores.
> la digitacion oficial del indice de precios recorta las posibilidades de financiamiento tanto para el
sector publico como privado.

* En un pais inflacionario es indispensable contar con instrumentos para invertir —o
financiarse— a moneda constante: es decir, ajustando por inflacion.

e Pero ante la evidente falta de fiabilidad de los indices oficiales, los titulos —sean privados o
publicos— ajustables por IPC (o, lo que es lo mismo, CER) pierden atractivo.

e Por ello, todo el financiamiento de los dltimos meses ha provenido de la colocacion de
titulos en moneda extranjera.

* El total de la deuda externa (publica y privada) representa atin el 56 % del PBI contra 16 %
en Brasil.
» Cae la inversion en general, y en particular para los sectores asediados por controles, recargos
tributarios y trabas a su actividad.

* El caso mds dramitico es la ganaderia, donde se observa liquidacion de vientres y se
desploma la inversion en pasturas.
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La intencion de siembra de trigo se redujo hasta 12% respecto a la temporada pasada.

“Si no se corrigen a tiempo los graves errores conceptuales, en vez de preocuparnos por los
precios deberemos preocuparnos por la recuperacion de los stocks” (L. Miguens, SRA).

La notable desaceleracion de la construccion —que lleva mas de seis meses— afectard la ya
debilitada evolucion de la inversion.

> El actual modelo carga a los ramos mas productivos con el sostenimiento de los sectores mas
ineficientes, a los que se les otorgan ademds muiltiples prebendas.

Ese es el caso de los ramos agroalimentario y energético, que son forzados a transferir
recursos —bajo la forma de impuestos o congelando sus precios— a los sectores menos
competitivos —e incluso con menor sesgo inversor.

Pero lamentablemente, el campo argentino —arquetipo mundial de competitividad— ha caido
en la trampa de enredarse también en una discusion por subsidios, que le es francamente
desfavorable.

o En primer lugar, los subsidios en discusion salen de sus mismos bolsillos: no es
negocio ceder el derecho a ejercer libremente el comercio a cambio de un
(auto)subsidio, fondeado por el mismo sector y que asegura una creciente
dependencia de los caprichos de los gobernantes.

o En segundo lugar, hay una grave mora oficial en el cumplimiento de las asistencias
prometidas.

o Pero peor de todo, al aceptar subsidios se presta legitimidad a la brutal y
antieconomica transferencia de riqueza hacia otros sectores.

> Pese a la fuerte oferta de dolares que significa la liquidacion de la cosecha gruesa, Kirchner
“instruy6” al BCRA para que siga sosteniendo el tipo de cambio.

Cada vez es mis ostensible 1a permeabilidad del BCRA a los requerimientos del Ejecutivo y
la correlativa violacion de su ley organica.

La idea oficial es mantener el dolar en torno a los valores actuales e intentar subirlo al
menos tres o cuatro centavos cuando comience 2 menguar la liquidacion de la cosecha.

Pero esta decision acarreard una serie de graves consecuencias a la marcha de la economia.

o Ante la caida del superavit primario —que este afio podria caer al 2,8 % del PBI-y
el importante nivel de ingresos proyectado para esta cosecha, el Central se verd
obligado a acelerar la tasa de expansion monetaria.

= Las liquidaciones de los exportadores saltan 50 % en el segundo trimestre.

= Se espera que la oferta de divisas en este segundo trimestre supere en 30 %
la del mismo periodo del afio pasado.

= Esto llevaria el excedente cambiario a los U$ 1900 MM mensuales.
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o Ante las dificultades para reabsorber la emision que implica comprar ese volumen
de divisas, el BCRA deberd elevar la tasa que paga por las letras, notas y pases
pasivos, de referencia para el mercado.

o Y seguramente elevard los encajes bancarios, lo que reforzard la presion alcista
sobre las tasas activas, acentuando la brecha de éstas con las pasivas.

o El creciente margen de nuevo circulante sin esterilizar impulsard la tasa real de
inflacion, lo que a su vez deteriorard el tipo de cambio real.

Esto significa que mas alld de la ilusion monetaria resultante de mantener el tipo de cambio
nominal, el nivel del tipo de cambio real —la porcion de costo argentino que puede pagar un
dolar— caera inexorablemente.

De persistir en los proximos meses la caida del superdvit comercial que se observo en el
primer trimestre, podria reducirse el excedente cambiario y facilitar la tarea del BCRA (pero
complicar el cuadro fiscal para la secretaria de Hacienda).

> Tanto el superavit externo como el fiscal son altamente dependientes de 1a bonanza global.

La arquitectura del modelo actual supone la perpetuacion de condiciones inusitadamente
favorables en al menos tres variables exdgenas.

Tanto el tipo de cambio real como términos de intercambio y el nivel de riesgo pais
constituyen factores no controlables que hoy se muestran excepcionales.

Pero independientemente del impulso que presta el marco externo, ambos excedentes
tienden a erosionarse velozmente.

o El gasto exhibe tasas de crecimiento del orden del 47 % interanual mientras los
ingresos suben 30 %.

o En el primer bimestre, el volumen de importaciones crecié 22 veces mds rdpido que
el de exportaciones.

La necesidad de incrementar los recursos para fondear un gasto primario creciente
desalienta a combatir la suba de precios: los ingresos publicos son directamente
dependientes de la tasa de inflacion.

> En el plano fiscal, a la par de una creciente precariedad, se hace ostensible la pretension oficial de
someter las provincias a los dictados del poder central.

Los impuestos no coparticipados son los que han cobrado mayor protagonismo.

El reciente aumento del minimo no imponible de Ganancias, en tanto, afecta directamente a
las finanzas provinciales.

Pero el gobierno central también domina el gasto provincial, al decidir en forma unilateral
generosos aumentos salariales que afectan mds que proporcionalmente a las cajas
provinciales.
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Para entender hasta qué punto se trata de una estrategia de sometimiento, téngase presente
que el mismo poder central que reduce ingresos o aumenta los gastos de las provincias, es a
la vez su principal acreedor.

» Extender parcialmente al resto de los empleados estatales el aumento salarial para los docentes
dispuesto por el ministro y candidato Filmus generard un déficit en el resultado primario
consolidado de todas las provincias.

Una suba salarial de 20 % significaria un déficit de $ 2500 MM.

El gasto en personal de las provincias ha saltado 120 % —unos $ 21500 MM— en los dltimos
cinco afos.

Ese salto se explica por las mejoras salariales otorgadas desde 2005 y por la incorporacion
de unos 145000 nuevos agentes a las plantas provinciales.

> Trastabilla la estrategia para financiar el cada vez mds caro Gasoducto del Noreste.

Costo en incesante ascenso: mientras comienzan a ventilarse en la Justicia sobornos
millonarios para la ampliacion del gasoducto troncal de TGN, el monto del proyectado
Gasoducto del Noreste tuvo un nuevo salto, a U§ 2400 MM.

Cuando se planteé inicialmente el proyecto se hablaba de un costo de U$ 400 MM.
La terminacion estd prevista recién para principios de 2010.

Se extiende la rebeldia empresaria y se conocieron ya tres decisiones judiciales dando lugar
a los recursos de amparo contra los cargos especificos presentados por Papelera del
Tucumdn y dos cooperativas.

o El gobierno espera reunir por medio de los cargos especificos cerca de U$ 300 MM
anuales para repagar el préstamo a ocho afios para la megaobra.

o Los cargos en las facturas de gas, y retroactivos a enero, afectan exclusivamente a
las industrias. En algunos casos significan subas de 100 % en la tarifa.

o Los reclamos se fundaron en la abierta inconstitucionalidad de los cargos y su
irrazonabilidad, al no ser las empresas gravadas las beneficiarias de la obra que se
pretende costeen.



