EnerDossier

Analisis Sobre El Mercado Energético Mundial

Del 12 al 26 de diciembre de 2008

Por Hernan F. Pacheco




EnerDossier

Indice:

Analisis I: ¢Es la crisis, una oportunidad de la industria solar?
V' Perspectivas estadounidenses para diversas fuentes de energia solar

Andlisis 1I: sCarreteras vs. Energias verdes? El falso dilema ante el plan de estimulo
econéomico
Analisis II1: El lobby verde se instala en Washington

V' Cinco pasos para un sistema democritico de energia, segiin el Institute for Local SelfReliance
V' El green team de Obama
Enfoque: Energia como plataforma de la relaciéon Estados Unidos-China

Analisis I'V: Ia energfa de bagago de la cafia ya representa el 4% de la capacidad instalada
de generacion en Brasil
Analisis de la crisis energética boliviana ¢de exportador a importador?

V' India se pasa a la nafta y deja el gas para mejores tiempos

Commodities

12
13
16

18
20
23
24



EnerDossier

Analisis I: ;Es la crisis, una oportunidad de la industria

solar?

Si el reciente boom, que durd cinco afios, marco el
nacimiento de una industria global, la préxima
media década sera su "coming of age" (legada a la
mayoria de edad). Pero como la mayor parte de los
adolescentes, la industria solar experimenta los
dolores del crecimiento'. Ta crisis econémica
debilité la demanda de poli silicios hasta paneles
para tejados, asi como los fabricantes gastaron mil
millones de dodlares en la ampliacion de la
produccion. La sobrecapacidad hizo que los precios
se cayeran y quedara expuesta financieramente la industria. Un importante numero de
empresas -especialmente sfarfups- puede no sobrevivir a una "shakeont’ (conmocién) que
podria durar 18 mese o mas.

Las causas del problema son complejas e interrelacionadas. Con el precio del
petréleo en caida libre desde su pico del verano pasado, la energfa solar y otras formas de
energias renovables se hicieron menos cost-competitive, apagando la demanda de clientes
industriales, comerciales y residenciales. Al mismo tiempo, las restricciones de crédito lo
hicieron mas dificil para los clientes, compafifas de energfa para financiar proyectos solares.
Algunos anticipan que los precios de los equipos solares caeran aun mas.

El impacto de la industria fue rapido. Después del aumento en aproximadamente
50% anual por afio desde 2004, el mercado total para nuevas instalaciones solares podria
reducir la marcha de crecimiento a sélo 15% en 2009, segin estimaciones de los analistas.
Los precios de retail para los paneles fotovoltaicos (PV) pueden caer tanto como un tercio
en 2009 debido a la continuidad de la superabundancia. Para agregar al problema: Espafa y
Alemania, los dos mayores mercados mundiales para paneles PV, ajustaron recientemente
las subvenciones que ofrecieron para impulsar las industrias locales.

Las participaciones en los mayores players solares reflejan el brutal giro de los
eventos. El Claymore/MAC Global Solar Energy Index (TAN) cayé 71% desde su
lanzamiento el 15 de abril de este afio, y algunas de las principales empresas tuvieron una
etapa peor. La china SunTech (STP) -fundada en 2001 y actualmente uno de los mayores
fabricantes de células de PV por ingresos, vio caer su accion cerca de 90% desde inicios de
2008. Las shares en la alemana Q-Cells, el lider global por volumen de células de PV,
cayeron 80% en el mismo perfodo”.

A pesar de esta carnicerfa, los observadores de la industria permanecen optimistas
sobre las perspectivas de mas largo plazo de la energfa solar. Con una caida de los precios
de los paneles en los proximos 12 a 18 meses, la energfa solar se hara mas atractiva
comparada con otras formas de energfa. La consolidacion entre empresas en la industria -
sobre todo ante el abandono de players mas débiles o las adquisiciones- también deberan
bajar los gastos y mejorar la rentabilidad.

! Business Week, “Clouds over the Solar Power Industry”, (17/10)
2 Les Echos, “Solaire photovoltaique : nuages puis éclaircie”, (18/12)
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Todo dicho, las cifras de la consultora de energfa Navigants (NCI), la cantidad total
de electricidad producida en todo el mundo via solar deberia elevarse de 3 gigawatts este
afio a 15 GW en 2012, el equivalente de 19 centrales eléctricas encendidas por carbon. Mas
alla del periodo inmediato, dice Adel El Gammal, secretario general de la European
Photovoltaic Industry Assn. (EPIA).

Inversores inteligentes concentran la mayor parte de su atenciéon en dos regiones
del mundo, Europa y Asia. Seguramente Estados Unidos vuelva a encabezar la inversién en
energfa solar durante la Administracién Obama, pero en afio recientes fueron los europeos
y los asiaticos, en particular en Alemania y en China, que condujeron a la nueva tecnologia,
startups de rapido crecimiento, y aumentaron el uso de electricidad generada por luz solar.

Segin el Citigroup, Alemania por si sola representan el 38% de la demanda del
mercado de equipos de energfa solar este afio, mientras que en Europa Occidental en su
conjunto constituye tres cuartas partes del mercado. En comparacién, China representa
11% del mercado, y Estados Unidos el 9%. Las subvenciones del gobierno, el capital de
riesgo local, y los mercados de capitales receptivos ayudaron a hacer estrellas a empresas
como Suntech, Q-Cells, Renewable Energy Corp de Noruega y la taiwanesa Motech.

Pero incluso estas alturas no pueden escapar a la economia de mercado, que se
prevé que afecte a todos los sectores de la cadena de suministro solar durante los proximos
18 meses. Los problemas comienzan con el polisilicio, la materia prima a partir de la cual
las células solares se hacen y que representa una quinta parte del costo del modulo solar.
Cuando el boom solar se inicié en 2004, los proveedores de polisilicio no podian seguir
haciendo frente a la subida de la demanda. Para satisfacer a los clientes, los proveedores
lanzaron planes ambiciosos para incrementar la produccién (en ese momento los precios
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llegaron a 450 dolares por kilogramo en el mercado spot. Sin embargo, con tanta
acumulacioén de una sola vez, los proveedores sofocaron al mercado, especialmente después
de suavizada la demanda de paneles solares. Los precios del polisilicio cayeron ahora por
debajo de los 200 ddlares por kg y podria bajar a 120 ddlares por kg a finales de 2009.

El desajuste en la capacidad no se fija tan pronto. Gracias a las plantas ya
establecidas para entrar en linea, la producciéon de polisilicio se duplicara en el proximo
aflo, a pesar que la produccién de células solares crece a un modesto 34%. Y de acuerdo
con el market researcher iSuppli, la capacidad total de polisilicio estd preparada para
alcanzar las 430.000 toneladas métricas en 2011, frente a sélo 53.500 toneladas métricas a
finales de 2007. El duro ambiente también se extiende a las empresas mas abajo de la
cadena de suministro, como los fabricantes de moédulos solares y obleas. Segun el analista
Henning Wicht de iSuppli, estos jugadores se enfrentan a un aumento de la competencia.

El salto en los costos de financiacion esta afectando también en el tltimo paso de la
cadena de suministro de energia solar: consumidores finales que ahora no pueden
permitirse el lujo de ampliar la capacidad. Hasta la fecha, Europa Occidental ha sido el
principal mercado de paneles fotovoltaicos, con los gobiernos, particularmente en
Alemania y Espafia, ofreciendo incentivos lucrativos (lamados feed-in tariffs) que garantizan
retornos por encima del mercado en los proyectos solares de hasta 20 afios.

Este afo, estos esquemas gubernamentales en Alemania y Espafia se redujeron
hasta en un 25%, (aunque Francia planteé recientemente aumentar sus subsidios).
Llevando a debilitar los beneficios para algunos proveedores independientes que se
apresuraron en sacar provecho de las feed-in tariffs, que pagan los productores a los precios
del mercado de electricidad producida a través de energia solar. "Las peguesias empresas que
desarrollaron energias renovables podrian estar en problemas", dijo Colette Lewiner, de la consultora
Capgemini." Tienen sobre inversion, tomaron mucha denda, y les resultara dificil recandar dinero nuevo".

Los analistas estiman que la industria esta a punto de "round of bloodletting'" (una
ronda de derramamiento de sangre) en los proximos 18 meses. Eso sera dificil para algunas
empresas, pero Sak Nayagam, experto en cambio climatico en Accenture, que considera
que es paso necesario para construir economias de escala para que la energfa solar se haga
una fuente de energia mainstream." Es necesario un desplazamiento de la experimentacion a la ejecucion

del proyecto”, dijo.

Perspectivas estadounidenses para diversas fuentes de energia
solar

Los datos de energia solar proceden de una estimacién potencial estadounidense de
solar PV en 2015 de la consultora Navigant. El informe concluy6é que sélo el 25% del
espacio de los tejados residenciales y el 60% del tejado comercial esta disponible para
tejados solar arrays’.Para los médulos solares, Navigant asumié una eficiencia corriente a
13.5%, subiendo a 18.5% para 2015. Las cifras usadas en este informe son estimaciones
para 2015.

3 New Rules project, “Energy Self-Reliant States”. Noviembre 2008
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Sin embargo, la estimacién de Navigant es achicada por la exclusion de muchas
otras fuentes de electricidad solar. Por ejemplo, el reporte no incluye opciones de
instalacién como toldos o fachadas de edificios. Estos podrian generar varias veces mas
electricidad que en los tejados. El estado de California, por ejemplo, hizo una evaluacion
del recurso solar y encontré que mientras su potencial de tejados estaba cerca de los 38.000
megawatts (MW), su total potencial PV de 16 millones de MW -400 veces mayor. Y la
estimaciéon de California contenfa, ademas, mucha utilizaciéon de tierra y practica de
exclusiones. Finalmente, este informe no examina otras tecnologias solar que podrian
desplazar la electricidad, por ejemplo, la calefaccion de agua solar o el uso de mayor luz
natural -iluminacién de dia- en edificios.

Figure 4 - Potential State Electricity Self-Reliance from Rooftop Solar PV
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Analisis II: ;Carreteras vs. Energias verdes? El falso
dilema ante el plan de estimulo econ6mico

En una de las primeras luchas internas de la entrante administracion Obama, los
ambientalistas y los defensores del smart-growth tratan de cambiar las prioridades del plan de
estimulo econémico que sera presentado en el Congreso el proximo mes. El debate se ha
centrado en dos principios que compiten en el plan que se desarrolla: el anhelo de gastar
dinero en lo que el presidente electro Barack Obama "shovel-ready projects”, como
construccion de carreteras y de puentes vs. mas gastos en proyectos conscientes
ambientalmente, como redes para energfa edlica y solar”.

Los legisladores que se opusieron a los proyectos de las tecnologias emergentes
acusan a sus colegas de usar la crisis financiera para impulsar caras ofertas politicas que
segun dicen harfa poco por aumentar la economia en el futuro inmediato. "S7 vamos a
lamarlo paguete de estinulo, tiene que estimular y tiene que estimular ahora. Pienso que hay miiembros de
nuestro caucns que tratan de crear un Arbol de Navidad de esto", dijo el Rep. Baron P. Hill (Ind.),
co-presidente de la entrante Blue Dog Coalition, un comité de 51 Democratas
conservadores. El beneficiario mas grande de los proyectos de construccion shovel-ready
serfan los sindicatos. Hay menos empleos verdes, enfoque clave de la House Speaker
Nancy Pelosi (Democrata de California). Estos proyectos a menudo tienen el potencial de
largo plazo para revolucionar a la economia, pero tiende a carecer de rebote en el corto
plazo de infraestructura de trabajo.

Los lideres de trabajo se abstuvieron de critica a otros stakebolders en el debate de
infraestructura, diciendo que la legislaciéon de estimulo proporcionara mucho dinero para
financiar proyectos de pavimento y esfuerzos environmentally friendly. "No deberia ser el uno u el
otro”, dijo Anna Burger, presidente de Change to win, un union group. "De hecho, realmente
tenemos caminos que se derrumban y puentes que tienen que ser reparados. No es sobre el enfrentamiento
entre unos contra otros. Es sobre como encontramos una economia sostenible".

Los altos funcionarios en la nueva administracion y los lideres en el Congreso dicen
en privado que seran capaces de favorecer ambos campos, pero surgiran algunos retrasos
en la identificacién de bastantes proyectos ambientalmente amigables para realmente jumzp-
Startl]a economia.

La discusion sobre el plan de estimulo, que podria sumar entre 675 mil millones a
850 mil millones de dolares, se calenté durante la semana pasada por el destino del dinero.
Aproximadamente 200 mil millones de ddlares irfan a recortes fiscales a la clase media y zax
credifs para matriculas y pequefios negocios, mientras otros 200 mil millones seran para
ayudar a mitigar los altisimos costos para Medicaid y educacion. Hasta 350 mil millones de
dodlares, o mas, podrian ir a inversiones que cubran la infraestructura, fax credits para
energfas renovables, aumento del financiamiento para vales de comida y la creaciéon de una
extensa database tecnoldgica de salud.

4 The Washington Post, “'Green' Jobs Compete for Stimulus Aid”, (24/12)
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Los negociadores democratas planean volver a convocar cerca del New Year's Day
para discutir bien las cosas para los detalles finales del plan antes del inicio del 111 inicio
del Congreso el 6 de enero, con el objetivo de adoptar un proyecto de ley para la asuncion
de Obama.

"Hemos dejado derrumbarse a nuestra infraestructura por mucho tiempo desde agua, a caminos y
puentes. Tiene sentido invertir abora en eso", dijo el vicepresidente Joseph Biden. "S¢ gue estamos en
Navidad y que nos encontramos en la temporada navideiia. Pero el presidente electo Obama y yo estamos
absolutamente, absolutamente decididos a que este plan de recuperacion econdmica no se convierta en un
darbol de Navidad', agregé. Biden indico que "no habri partidas" especiales en la propuesta,
refiriéndose a los proyectos de interés especial que los miembros del Congreso suelen
integrar a varios pasajes de iniciativas de ley.

Una encuesta publicada por el influyente periddico estadounidense The
Washington Post revela que la mayoria de los estadounidenses se muestran optimistas
sobre las medidas politicas que adoptara el presidente electo, Barack Obama, cuando llegue
al poder el proximo 20 de enero. Segun el sondeo, 75 por ciento de los ciudadanos cree que
el futuro gobernante debe poner en marcha medidas para reducir el calentamiento global,
mientras que 77 por ciento cree que debe aplicar cambios drasticos en el sistema de salud.

Dos tercios de los estadounidenses creen que el dirigente debe centrarse en primer
lugar en la economfia, algo que el que sera el primer mandatario negro del pais ya ha
asegurado que sera su prioridad absoluta. Asimismo, 65 por ciento apoya el plan de
estimulo econémico similar al que Obama asegura que pondra en marcha cuando llegue a
la Casa Blanca, y que prevé la creacién o conservacion de tres millones de empleos.

Analisis III: El lobby verde se instala en Washington

Lobbying for green energy has become a red hot business here, subraya The Wall Street
Journal para graficar los cambios de colores en Washington®. De los autos eléctricos a las
azoteas "verdes", las empresas que producen combustibles renovables y productos eficientes
en energia consiguieron la ayuda de los lobbyist de Washington en un rapido clip para
conseguir ayuda del gobierno federal. Casi 300 empresas verdes y grupos de la industria
contrataron a firmas de lobby en Washington para presionar por fax breaks, becas de
investigacioén, contratos y otros negocios gubernamentales durante la sesiéon de dos afios
del Congtreso. Es un aumento de ocho veces mas de la sesion anterior.

El crecimiento en el negocio del green-lobbying es la consecuencia de tendencias
econémicas y politicas: el ascenso de los precios de la energia y su interés por el
calentamiento global crearon la necesidad de encontrar fuentes de energia alternativa.
Mientras, las elecciones de 2006 y 2008 autorizaron a los Democratas a impulsar la eficacia
de energfa y los combustibles renovables. Esto representé mil millones de doélares en
oportunidades.

Los lobbyists verdes miran el proximo plan de estimulo econémico, que el
Presidente electo Barack Obama dice que incluira subvenciones e incentivos fiscales para
productos eficientes en energfa y combustibles renovables. "Es fodo muy positivo para la

5> The Wall Street Journal, “Green Is the New Color of Lobbying”, (13/12)
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industria de energia renovable y eficiencia energética", dijo Craig Silvertooth, director ejecutivo del
Center for Environmental Innovation en Roofing. La asociacién comercial de Silvertooth,
que fue fundada a principios de este afio, esta presionando para alentar a los
desarrolladores comerciales a sustituir los techos con materiales energéticamente eficientes.

Incentivos que hacen a la inversién en parque edlicos, proyectos de energfa solar y
otras energfas renovables creara de inmediato mercado de nuevas empresas high-tech y
empleos en manufactura, ingenieria, finanzas, instalacién, mantenimiento y reparacion. Esta
sera una bendicion también para la corporate America, incluyendo inversores en high tech
venture capital que estan en el negocio de la creacién de nuevas empresas’.

Alemania lo hizo en 2003, y en 2007 este pais de 90 millones de personas cre6 un
total de 250.000 nuevos puestos de trabajo atribuidos directamente a las energias
renovables: 82.000 puestos en energia edlica, 27.000 en energia solar, 13.000 en calefaccion
solar, 9.400 en pequenas hidroeléctricas, 4.200 en geotérmica, y 95.200 en energia,
combustibles de biomasa. “Estados Unidos pudo hacer lo mismo, con un pais con 300 millones de
personas se podrian baber creado 750.000 puestos de trabajo”, dijo Michael Eckhart, presidente de
American Council On Renewable Energy.

Segun el American Solar Energy Society and Management Information Services,
Inc., el agresivo desarrollo de las industrias de energfa renovable y eficiencia de energfa
podria generar hasta 4.5 mil millones de ingresos y crear 40 millones de nuevos puestos de
trabajo para el 2030.

Obama dio un impulso al grupo de azoteas verde cuando dijo en el programa "Meet
the Press" el pasado fin de semana que el pais tiene "un inmenso parque de viviendas ineficientes y
podemos salvar grandes cantidades en costos de energia y reducir nuestra dependencia del petrileo extrangero,
por cosas simples como cambiar la climatizacion y la iluminacion en los principales edificios" .Obama
anuncio que incluird una propuesta de este tipo en el paquete de estimulo econémico.

Los grupos de presion que apoyan a las empresas verdes ven el plan de estimulo
como una 7ipe gpportunity. American Wind Energy Association y la Solar Energy Industries
Association quieren requerimientos como que el 20% de la electricidad de la nacién
proceda de energfas renovables. El Integrated Waste Services Association quiere que el
gobierno destine mas combustible procedente de residuos sélidos municipales. Las
empresas que buscan aprovechar las olas del océano para hacer energfa quieren la ayuda del
gobierno.

Una coaliciéon de las empresas de combustible renovable quiere actualizar la red
eléctrica para que puedan ampliar el mercado para su electricidad renovable. La National
Association of Homebuilders quiere mas créditos fiscales para la construccién hogares
eficientes en energfa.

¢ Miami Herald, “Renewable energy as a core solution to many policy challenges”, (15/12)
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Going Green
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Spending on Energy Alternatives

Federal funding for the National Renewable Energy Laboratory in Golden, Colo., the main Department of Energy lab for
alternatives, peaked in the late 70s and early '80s, and also has seen a recent boom. U.S. shipments of solar collectors also saw
a growth spurt in the late '70s, and early '80s, as well as a significant recent increase.
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Types of Renewable Energy

The wind and solar industries have picked up steam in recent years, thanks to a resurgence in government subsidies that began
about a decade ago. Still, the two sources remain only a small slice of the overall energy misx.
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Fuel Efficiency of the U.S. Vehicle Fleet
After increasing rapidly in the late 1970s and early 1980s, the fuel efficiency of U.S. vehicles has not changed significantly in the

_ 24milespergalion s

Combined
20

i e e e e e e e RR A ree R
12
8
T R R
1975 80 85 90 95 2000 05

Source: U.5. Environmental Protection Agency



EnerlDossier

Cinco pasos para un sistema democratico de energia, segun el Institute for Local
Self-Reliance

1. Requerir que todos los actuales y nuevos edificios federales sean construcciones
en net-zero en energia y carbono neutral. Costo: 15-30 mil millones de délares.

Los edificios consumen mas de 40% de toda la energfa. El gobierno federal posee cerca de
450.000 edificios. Practicamente cada ciudad tiene decenas de edificios federales cercanos.
Estos edificios se veran obligados a no utilizar mas energfa sobre la base anual que es
prevista por sobre el terreno de fuentes de energfa renovable. Estos se convertirfan en
modelos para todas las comunidades y el #aining ground para los arquitectos de la nacion,
ingenieros y constructores en la obtencién de experiencia en la construccién autosuficiente
en energfa y eficiencia.

2. Mejorar la red de distribucion existente en lugar de construir una nueva red de
extra high voltage de lineas de transmision. Ahorros: 60-100 mil millones de ddlares.
Suficiente capacidad es disponible en las lineas de sub transmisién y distribucion existentes
para interconectar potencialmente cientos de miles de MW adicionales de distribucion de
energia renovable. La construccion de una nueva red de transmisiéon permitiria a las nuevas
centrales eléctricas alimentadas con carbdn y socavar una eficaz relaciéon de trabajo con los
gobiernos locales y estatales mediante la generacién una amplia oposicién popular.
Centrarse en la mejora de la red existente en una red que pueda integrar cientos de miles de
nuevas pequefias centrales eléctricas y crear una relacién mas directa entre la energfa, los
productores y los consumidores.

3. Financiar generacion distribuida y proyectos de eficiencia energética. Costo: 20
mil millones de délares.

El mas importante escollo para los sistemas de energia renovable (edlica, solar, geotérmica)
es su alto costo inicial. El gobierno federal puede superar este obstaculo ofreciendo
préstamos a largo plazo a bajas tasas, pero no subsidiados. Este tipo de financiacion
permitirfa a las comunidades a fin de maximizar en lugar optimizar el ahorro de energfa y
capital intensivo en tecnologias de energfas renovables para competir con los generadores a
combustibles fosiles que tienen menores costos iniciales pero altos costos de /Jfezime.

4. Fomentar la propiedad local. Sin costo adicional.

La propiedad local da una real participacion en la generacion de energfa renovable.
También genera de tres a 10 veces mas beneficios econémicos locales en ausencia de la
propiedad. El gobierno federal debe eliminar su actual sesgo contra la propiedad local en
los proyectos de energfa. Una estrategia serfa la de convertir la actual producciéon de
energias renovables zax credit en crédito fiscal reembolsable. Todos los estados deberfan
estar obligados a estudiar seriamente el uso de Feed-in Tariffs, prima de precio para los
contratos de largo plazo para los proyectos de energfas renovables interconectados con las
utilities locales.

5. Electrificar el sistema de transporte. Costos 25 mil millones de délares.
LLa combinacién de la capacidad de almacenamiento de millones de vehiculos electrificados
puede también permitir intermitencia. Las ayudas a las empresas de automoéviles deben
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estar condicionadas a que la mayoria de los fondos sean usados para hacer autos con un
minimo soélo de electricidad.

A Green Group of Funds

These four funds focus on alternative-energy investments,

1-Year fve. A-Yaar fvg Assals Expanss
Fund {Ticker) BAnnual Return Annual Return {in Millians) Ratio
Mew Alternatives™ (NALFX) ~42.8% -0.8 167 0.95%
Firsthand Alternative Energy (ALTEX) -47.3 M/ A 3 210
Calvert Global Alternative Energy™ (CGAEX) -57.1 N/ A 107 1.86
Guinness Atkinson Global Energy (GAAEX) -66.3 A 45 Lad
* Charges & 4.75% frant-end 1o Saurce: Lipper
Hake Data as of Dec. 18, 2008 ; N/A: Not available because fund hasn't been around far mare than three years

El green team de Obama

El nuevo secretario de energia de Estados
Unidos, Steve Chu es un critico de las politicas
adoptadas para estimular la produccion
americana de etanol y un admirador del
modelo usado en Brasil, segin el diario
brasilefio Valor.” Chu es un defensor del
. desarrollo de fuentes de energfa alternativa
rip OFFICE & como el etanol, pero considera equivocada la
(AU manera como el gobierno americano ha hecho
RIACE eso, gastando miles de millones de délares en
subsidios a usinas que usan mafz como materia prima en la produccion del combustible y
dificilmente serfan rentables en la actualidad si no recibieran la ayuda oficial. El etanol de
maiz genera menos energfa que la necesaria para producirlo, si fuera contabilizada también
la energia consumida en el cultivo y en la cosecha. Ademas de eso, la expansién acelerada
de las usinas americanas en los dltimos afios hizo disparar los precios del maiz, provocando
aumentos en los precios de los alimentos en todo el mundo.
“Nosotros podemos extraer combustible de plantas, pero el maiz no es la planta correcta”, dijo
Chu en una conferencia reciente. Cree que la prioridad de Estados Unidos deberia ser
desarrollar combustibles como el etanol celulésico, que puede ser hecho con paja, astillas
de madera y otros materiales vegetales, pero ain no es viable comercialmente. Vencedor

" Valot, “Futuro secretdrio de Energia dos EUA apdia etanol de cand”, (16/12)
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del Nobel de Fisica con dos compafieros en 1997, Chu dirige actualmente el Laboratorio
Nacional Lawrence en Berkeley, en California, un centro de investigaciones financiado por
el Departamento de Energfa. Con la llegada de Chu en 2004, el laboratorio pasé a
concentrarse en estudios sobre biocombustibles y energia solar.

Ademas de Chu, Obama también presentd a los demas integrantes del equipo que
coordinara sus politicas en el area energética y en el combate al calentamiento global. Su
principal asesora para esos asuntos en la Casa Blanca sera Carol Browner, que dirigi6 la
Agencia de Proteccion Ambiental americana (EPA, en sus siglas en inglés) en los afios 90.
La proxima presidente de EPA sera Lisa Jackson, que actualmente dirige el 6rgano
regulador ambiental del Estado de New Jersey. L.a pauta de EPA para el proximo afio
incluye una cuestién crucial para el futuro del mercado de biocombustibles en EE.UU. y las
oportunidades que podran ser creadas para el etanol brasilefio.

La legislacion en vigor determina que en el cumplimiento de las metas previstas
para el consumo de biocombustibles el gobierno considere también el impacto ambiental
de las usinas. La industria americana quiere que la deforestacion de la Floresta Amazénica
entre en la cuenta de las usinas brasilefias, lo que podria servir para erguir nuevas barreras a
la importacion del alcohol de Brasil.

Con la designacion de John P. Holdren como director de la Oficina de Politicas de
Ciencia y Tecnologfa de la Casa Blanca, Barack Obama anticipé una revolucién en la
respuesta de Estados Unidos a los problemas del cambio climatico. El rotativo britanico
The Guardian calific6 el nombramiento del profesor emérito de Harvard como una
decision enérgica que pone fin a ocho afos de politicas estadounidenses del saliente
presidente George W. Bush, quien rechazé de manera consistente las evidencias de que,
efectivamente, existe un cambio climatico.

El propio Holdren, que llegd a ser presidente de la Asociacion Americana por el
Avance de la Ciencia, recibié su nombramiento con una breve proclama: “Ninguno de los
grandes retos de nuestro tiempo -la economia, la energfa, el medio ambiente, la salud o la
seguridad- puede resolverse hoy en dia sin los avances y las aportaciones de las ciencias fisicas, la biologia o
la ingenieria” Hace apenas un ano, durante una conferencia en Harvard, Holdren propuso
desterrar el término calentamiento global “porgue parece implicar algo gradual, uniforme y hasta
cierto punto benigno, cuando la realidad es que estd ocurriendo muy rdpide, que los dajios se estin
extendiendo ya por el planeta y los efectos los van a sufrir muy directamente nuestros hijos y nietos”.
Holdren, 64 afios, profesor en Harvard, lider6 el grupo de la Conferencia de Pugwash
sobre Ciencias y Asuntos Internacionales, galardonado con el Nobel en 1995. En 1981 ya
recibié la maxima distinciéon de la Fundacién McArthur por su investigacion sobre los
peligros del armamento nuclear.

“Hoy, mads que nunca, la ciencia tiene la llave de nuestra supervivencia como planeta y de nuestra
seguridad y prosperidad como nacidn. 1lego el momento de que volvamos a poner la ciencia en el punto mds
alto de nuestra agenda para que Estados Unidos pueda recuperar su lugar como lider de ciencia y tecnologia
a escala mundial’, dijo Obama en su alocucién semanal. Pero fue mds alla al criticar
abiertamente la “fa/ta de respeto” del saliente presidente Bush hacia el tema. “Espero realmente
que la nueva administracion respete efectivamente la informacion cientifica y que la tome en cuenta mny
seriamente al elaborar sus politica ambientales”, enfatizé el Presidente electo. Y como otra sefial
adicional a su decisién de avanzar en los temas ambientales, Obama nombré la semana
pasada a Carol M. Browner como la zarina del cambio climatico para ese pais. “Una_y otra
vez, cuando la nacion habia establecido niveles de calidad ambiental, los opositores nos advertian gue eso
tenia un costo demasiado elevado. No obstante, luego de haber establecido esos criterios, la ingeniosidad y la
innovacion estadounidense fue capaz de hallar soluciones mids econdmicas de lo esperado”, dijo Browner
al aceptar su nombramiento.

Harold Varmus, el penultimo en incorporarse al equipo, compartié el premio
Nobel en 1989 por sus estudios sobre las causas genéticas del cancer y ejerce actualmente
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como presidente del Centro Memorial Sloan-Kettering de Nueva York. Eric Lander, por
ultimo, fue fundador del Broad Center, que desempefié un papel vital en el Proyecto del
Genoma Humano en el 2003.

El equipo verde de Obama:

-El profesor Steven Chu, premio Nobel de Fisica como secretario de energia. Es un forcefu/
adpocate al movimiento urgente de América hacia la energfa sin carbono.

-El profesor John Holdren, fisico de la Universidad de Harvard que dirige el prestigioso
Woods Hole Research Centre, sera consejero cientifico de Obama.

-La profesora Jane Lubchenco, una experta sobre los efectos del calentamiento global en
los océanos, sera la primera administradora del National Oceanic and Atmospheric
Administration.

-La congresista Hilda Solis es la nueva secretaria de trabajo que aboga por proporcionar el
empleo de una economia de energfa limpia. Solis fue patrocinadora clave del Green Jobs
Act del afio pasado.

-Carole Browner jefa del Environmental Protection Agency bajo la presidencia de Clinton,
pertenece al lado radical del partido y encabezara la unidad de clima y energfa de la Casa
Blanca.

-El senador por Colorado Ken Salazar "fen-gallon-hatted' es el mas polémico como
Secretario Interior. Los grupos ambientales estan contentos pero los radicales tienen

dudas®.

8 The Independent, “Obana cranks up the green revolution”, (21/12)
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Enfoque: Energia como plataforma de la relaciéon Estados
Unidos-China

La energifa solar china puede ser suficiente de un bright point (punto brillante) y su
energia edlica, un soplo de aire fresco para disipar las tinieblas que rodean a la industria de
energfa verde, después que la crisis financiera en curso disminuy6 los precios de los
combustibles fésiles y puso en duda su viabilidad financiera’.I.as empresas americanas de
energfa alternativa son optimistas sobre sus perspectivas en el negocio en China y dicen que
el pafs esta maduro para la inversion en energia solar, edlica, hidroeléctrica,
biocombustibles y carbén limpio.

"Esta recesion econdmica no va a poner un stop al mundo sobre la necesidad de una mejor
infraestructura y mas energia", dijo Kate Wang, portavoz de Caterpillar, fabricante de equipos
de construccion. "E/ crecimiento econdmico chino signe superando cualquier otro mercado importante. El
desarrollo del modelo de negocio completo de Caterpillar en China estd avanzando rapidamente", dijo. La
compafia espera que sus ingresos en China lleguen a 2 mil millones de ddlares este afio y se
dupliquen en 2010. Jack Wen, presidente de GE Energy China, dijo que su empresa es
"bullish" en renovables. GE suministra mas de 1000 turbinas de gas, vapor, hidroeléctricas y
edlicas a China y obtuvo 37 licencias para tecnologia de gasificacion.

El panico después del desmoronamiento de la burbuja de crédito esta presente aun
y el futuro sigue siendo poco claro para muchas empresas a ambos lados del Pacifico, pero
la buoyaney de Caterpillar y GE sugiere que la nueva energia puede ser la piedra angular de
las relaciones comerciales futuras entre china y Estados Unidos. "Como socios estratégicos,
Beijing y Washington quieren encontrar un nuevo punto de apoyo para facilitar una cooperacion mds
estrecha y la nueva energia, sin duda, proporcionard una excelente plataforma", dijo Liu Feitao,
profesor con la University of International Relations en Beijing. "Ambas partes deben
comprender que su alianga en materia de energia_y proteccion al medio ambiente es vital no sélo para las
relaciones econdmicas y comerciales bilaterales, sino también para la sostenibilidad a largo plazo del
mundo" , afiadio Liu.

El vice premier Wang Qishan y el secretario del Tesoro Henry Paulson firmaron
una serie de acuerdos en cooperacion energética en la quinta ronda de didlogo del Strategic
Economic Dialogue (SED, a principios de este mes, incluyendo la cooperaciéon entre la
municipalidad sur occidental de Chongging, la ciudad estadounidense de Denver y el
fabricante de autos en un proyectos de autos eléctricos e hibridos.

"En los iltimos 30 asios las relaciones comerciales entre Estados Unidos y China vieron tanto
cooperacion como friccion. La nueva energia serd, sin dudas, uno de los motores que incrementardin las
relaciones”, dijo 1i Wei, senior researcher con la Chinese Academy of International Trade
and Economics Cooperation. Si Washington se muestra dispuesto a aflojar las restricciones
a la exportacion de la tecnologia de energia limpia a China, esto marcara un hito en las
relaciones comerciales bilaterales, dice Li.

El gobierno chino invirtié un total de 48 millones de yuanes el afio pasado en
proyectos de conservacion de energia, energias renovables y de forestacion, de acuerdo con
el National Development and Reform Commission. "a a ser una nueva zona de China para

9 China Daily, “Green industries promising in Chind”, (15/12)
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estrechar la cooperacion con Estados Unides", dijo Yang Fugiang, jefe representativo del
estadounidense Energy Foundation en Beijing. "China necesita expertise y tecnologias de Estados
Unidos y éste ve a China como un mercado muy prometedor”.

El prometedor panorama de las energias renovables en China, en particular el
sector solar, también esta aprovechando el venture capital de Silicon Valley. Los venture
capitalists vieron avances significativos en los dltimos afios a partir de 10 grandes empresas
solares chinas, como First Solar y Suntech, que cotiza con un total de capitalizacion de
mercado en mas de 7 mil millones de ddlares.

Sin embargo, los expertos advierten que, habida cuenta de la situaciéon actual de
China, la popularizaciéon de las energifas renovables llevara tiempo. lLas energias
tradicionales como el carbén y el petréleo siguen representando mas del 90% del consumo
total de energia del pafs. La comunidad empresarial americana en Beijing es ahora una
apuesta para el proximo presidente de EE.UU.

“Green partnerships” from the 10-year cooperation framework

on energy and environment at the 5th China-US Strategic

Economic Dialogue in early December:
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La inversion global en tecnologias de energias limpias, entre las que se incluye la
energfa solar y la edlica, se derrumbé en los ultimos tres meses después de llegar a niveles
record este afio."’ La inversién en capital-riesgo en la industria alcanzé un record de 4.6 mil
millones de ddlares en los primeros nueve meses del afio, a pesar del szeep slowdown en la
amplitud de la economia. Esto es el 82% mas alto que el mismo periodo del afio anterior,
segun un estudio de Ernst & Young.

Sin embargo, Gil Forer, director global de la firma de informes sobre tecnologfa
limpia, reconoci6é que las condiciones se deterioraron bruscamente. El mejoramiento de la
regulacion en Europa, dijo, contribuy6 al enérgico crecimiento en los tres primeros meses
de este afio, conduciendo a fresh investment en fuentes de energia bajas en carbono, pero los

10 The Times, “Clean-energy projects struggle to secure funds”, (19/12)
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capitalistas de riesgo redujeron sus inversiones con la prolongacion de la crisis financiera
global. John Dunlop, jefe de energia de HSH Nordbank, el mayor financista de proyectos
de energias renovables, dijo que la perspectiva apareci6 cada vez mas dificil.

Analisis V: La energia de bagaco de la caia ya representa
el 4% de la capacidad instalada de generacion en Brasil

La energfa generada a partir del bagago de la cafia entrd definitivamente en la matriz
energética brasilefia y la potencial ya vendida al gobierno federal supera los 4 mil MW,
representando un 4% de la capacidad instalada de generacién en el pais. Desde el fin del
2007 a la actualidad, proyectos de otros 2,4 mil MW entraron en analisis de la Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Y para colocar solamente esas iniciativas en pie seran
necesario inversiones del orden de 16 mil millones de reales, si se toma en consideracion
que son necesario 2,5 mil reales para generar 1 KW de energfa.

Sélo en el afio 2008 entraron en operacion comercial usinas con capacidad instalada
de cerca de 500 MW, que exigieron inversiones de 1,25 mil millones de reales. Para el
proximo afio, ya existe la prevision de que otros 700 MW entren en operacion. La crisis
financiera internacional debe afectar solamente a los proyectos de usinas para la entrega en
2010. “Faltan 15 dias para el proximo ano, y las usinas previstas para 2009 ya esti a esta altura con
[financiaciones contratada y energia vendida’, recuerda el director de comercializacién del grupo
AES en Brasil, Ricardo Cunha. Pero para 2010 algunas sefiales muestran que la crisis
puede afectar la entrega de energfa. Cunha dice que algunos clientes ya sefialaron que los
proyectos van a sufrir atrasos por falta de recursos en el mercado financiero.

En 2010, por lo menos tres de los 41 nuevos proyectos de usinas, que incluyen la
co-generacion a partir de la biomasa, podran quedar comprometidos, segin Antonio de
Padua Rodrigues, director-técnico da Unido da Inddstria da Cana-de-Agutcar (Unica). Eso
significa que los grupos que negociaron energia en las subastas del gobierno federal podran
no cumplir sus contratos de entrega. Para el proximo afio, aunque el escenario esté sombtio
para el sector sucroalcooleiro, las perspectivas son que 35 nuevas unidades en construccion
entren en operacion. En Aneel no hay aun pedidos oficiales de prérroga por falta de
crédito, segun el superintendente de concesiones y autorizaciones de generacion de la
agencia, Hélvio Guerra. Las fabricas que vendieron energia en la subasta de reserva
realizada en medio del afio, con capacidad instalada de mas de 2,3 mil MW, no informaron
cualquier alteracion del cronograma.

Pero aun sin crisis, los atrasos son comunes a la actividad de generaciéon de energfa.
De las 57 iniciativas en obras en el pafs, que corresponde a aproximadamente 1.840 MW,
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cerca de 35 tienen los cronogramas atrasados (todo estos atrasos se registraron por la crisis
financiera). Ademas de eso, las empresas que vienen demostrando interés en esas
inversiones pueden parar momentaneamente sus proyectos pero deben concretar sus
planes en el largo plazo. En noviembre, ningin pedido de usina termoeléctrica movida a
biomasa llegd a Aneel. Pero los datos de los tres meses anteriores no indican una reduccion
del nimero de pedidos. “Necesitariamos de mds tiempo para la elaboracion de un estudio para
identificar si el periodo del afio tiene influencia sobre el niimero de pedidos”, dijo Guerra.

El presidente de la Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Mauricio Tolmasquim,
menciona que la proyecciéon es que el crecimiento de la produccion de etanol en Brasil sea
del 150% en los préximos diez afios, saltando de 25 mil millones de litros a 64 mil millones.
“La consecuencia de ese crecimiento es el aunmento de la cantidad de bagago y por lo tanto de la co-
generacion”, dice Tolmasquim. El grupo Cosan, uno de los mayores grupos de azucar y
alcohol de Brasil, anuncié que deberd invertir 1,8 mil millones de reales hasta 2012/13 en
proyectos de co-generacion. Paulo Diniz, vicepresidente de finanzas y con relaciones en el
mercado, afirmé que la compafifa debe ofrecer a partir de 2012 cerca de 1.900
gigawatt/hora de sus usinas con proyectos de co-generacion.

En este momento, el grupo esta realizando inversiones en tres de sus 18 unidades
productoras. La usina Gas, Costa Pinto y Bonfim, todas instaladas en San Pablo, tiene las
inversiones en curso. “La unidad Gasa debe entregar energia a CPFL a partir de 20097, afirmé.
Otras cuatro unidades productoras de Cosan aguardan la aprobacion de la financiacion del
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES) para que den inicio a
los proyectos de expansion de la capacidad de co-generacion de energfa. El grupo participd
de las dltimas subastas de reserva del gobierno federal y tiene dos contratos bilaterales, con
los grupos Red y CPFL.

El interés por inversiones en proyectos de co-generacion de energia fue
fuertemente impulsado este afio para la realizacion, por el gobierno, de la primera subasta
de energfa nueva, en agosto, de biomasa. Cerca de 30 usinas, con mas de 2,3 mil MW de
capacidad instalada, vendieron energfa y garantizaron juntas un ingreso fijo anual de 717
millones de reales por un periodo de 15 aflos. “E/ asio 2008 fue destacado por la bivelectricidad,
principalmente en funcion de esa subasta”, dijo Tolmasquim." Ademas de eso, el gobierno atn
realizé la licitacion para la construccién de subestaciones colectoras para conectar las usinas
distantes de las lineas de transmisién que quedan en Mato Grosso do Sul y Goias.

Fue también este ano que el negocio atrajo inversiones de tradicionales empresas
generadoras, que tenfan su foco en la generacion hidraulica. CPFL cre6 CPFL Bioenergia y
esta invirtiendo 100 millones de reales en una usina que tendra capacidad de 45 MW.
Tractebel anuncié inversiones por 200 millones de reales para co-generar energia a partir
del bagaco. La AES Tieté, que tiene obligaciones de realizar inversiones en funciéon del
edicto de su privatizacién, pretende cumplir las clausulas con generacién de energia
alternativa, entre ellas las de biomasa. El director de comercializacién Cunha, dice inclusive
que ese momento de crisis puede hacerse una oportunidad. Antes era preciso incluso pagar
reserva en las fabricas de equipamientos y no se encontraba disponibilidad de constructoras
para tocar los proyectos. Situaciéon que ahora se invirtio.

La participacién de los grupos extranjeros en la molienda de cafia en Brasil debera
crecer de forma expresiva en la cosecha 2009/10, que tendrd inicio a partir de marzo de
2009. La tajada saltara de un 12,4% en este actual ciclo a un 14,4%, segin la consultora
Datagrom. En el inicio de los afios 2000, el capital internacional respondia por poco mas
del 1% de la produccién brasilena. El crecimiento del capital extranjero en el sector
sucroalcooleiro se debe, sobre todo, a los nuevos proyectos “greenfield’ (construidos desde

U Valot, “I'radicionais geradoras voltam-se para biomassa”, (16/12)
12 Valot, “Cresce a participagio dos estrangeiros na moagem de cand”, (22/12)



EnerlDossier

cero), que estan entrando en operacion en el pafs, y las recientes inversiones de grupos
internacionales.

En esta cosecha, la 2008/09, los grupos extranjeros deberin moler cerca de 70
millones de toneladas de cafia, aumento del 24% en relacién al ciclo pasado (de 56,25
millones de toneladas). Para 2009/10, la expectativa es que el procesamiento de cafia de
usinas controladas por capital internacional alcance 85 millones de toneladas. El avance del
capital externo en el sector comenzé a intensificarse a partir del afio pasado, con fuertes
aportes de grupos y fondos de inversion en Brasil. En el inicio de 2007, el grupo francés
Louis Dreyfus compro cinco usinas, totalizando ocho unidades. Para 2009/10, la compafiia
planea procesar 20 millones de toneladas, un aumento del 30% sobtre 2007/08.

Analisis de la crisis energética boliviana ;de exportador a
importador?

El desabastecimiento de carburantes que se presenta en diferentes regiones de Bolivia obedece a varios
Jactores, como el incremento de la demanda, el contrabando, entre otros, pero la ausencia de un plan integral
de gestion en Y acimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPEFB) es el principal escollo.

Este 2008 corre el riesgo de ser recordado como el afio en que Bolivia pas6 de ser
una potencia energética a un pais que importa carburantes. Esta posibilidad quedo abierta
con anuncios del presidente interino de YPFB, Santos Ramirez, sobre la importacion de gas
licuado de petrdleo (GLP) a partir del proximo afio, mientras en el territorio boliviano
escaseaba también la gasolina, ademas del diesel oil.

La explicacién de este fendmeno es que, por un lado, la produccién se ha estancado
debido a la falta de inversiones y ha disminuido el contenido de liquidos en el gas que se
extrae de los campos petroleros; por otro, ha aumentado mucho la demanda y no se ha
podido frenar el contrabando de exportacion. En el campo del gas natural, Bolivia dejé de
ser considerado como el pafs que puede atender la demanda de la regiéon. Esto por la caida
de la produccién de gas, que obligd a YPFB a suspender las exportaciones de 2,2 millones
de metros cibicos por dia (m3/d) a Cuiaba, en Brasil, ademas de 1 millon m3/d a Comgas,
en San Pablo, mientras los envios a Argentina se reducian al minimo, muy lejos de los 7,7
millones de m37d convenidos.

Las inversiones dejaron de fluir como efecto de la incertidumbre que surgi6 a rafz
de la inestabilidad politica, mezclada con los continuos cambios en las reglas de juego.
Después de haber nacionalizado el petréleo, en mayo del 20006, el gobierno del presidente
Evo Morales se demoré un afio y medio en redactar los nuevos contratos que debfan
tirmar las empresas petroleras.

Las condiciones se endurecieron y Bolivia pasé a cobrar hasta 82% de impuestos, aunque
luego bajé a 56%. Las companias optaron por no invertir, a pesar de los excelentes precios
internacionales de los hidrocarburos. La produccién siguié bajando y esto desalent6 a los
potenciales clientes extranjeros. Para que se produjera la actual escasez de gasolina tuvo que
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ver el practicamente descontrolado ingreso de vehiculos de segunda mano importados.
Segun el viceministro de Desarrollo Energético, Misael Gemio, este hecho (déficit de
gasolina) se debe a la descontrolada importacion de vehiculos usados a territorio boliviano,
lo que generd una elevada demanda de gasolina, puesto que dichos automéviles en su
mayoria son de mayor cilindrada.

Muchos taxistas optaron por usar GLP en sus vehiculos, en tanto que otros
motorizados fueron acondicionados para usar gas natural comprimido. Ademds de
incrementar la produccién de gasolina, el problema se podria solucionar haciendo mayores
esfuerzos para que cada vez mas automotores utilicen gas natural. De esa manera, se podria
evitar que el pais tenga que importar gasolina en poco tiempo mas, cuando se agrave la
escasez que en pasadas semanas se ha vuelto cronica.

Faltaba un elemento més. La poca experiencia de las actuales autoridades en el
manejo de una empresa tan grande hizo que YPFB cometa errores logisticos. Y, entre estos
vaivenes —Ila estatal petrolera ya tuvo varios presidentes en la gestion del MAS—, hoy le
toca encarar un problema muy serio, el de la escasez de carburantes. Antes, sélo faltaba
diesel; ahora, también, gasolina. Mientras los bolivianos, especialmente los agropecuarios,
llevan meses esperando que se normalice el abastecimiento de combustibles, la situacion se
torna insostenible. Las importaciones de diesel apenas alcanzan para abastecer la demanda
y los volimenes de gas natural son insuficientes para atender los requerimientos de la
industria, los hogares y los vehiculos.

Hasta hace poco, se consideraba exagerada la opinién de expertos que preveian la
posibilidad de que Bolivia tenga que importar gasolina, asi como lo hace con el diesel. De
acuerdo con la experiencia de los que saben de este tema, el contenido de liquidos con que
sale el gas natural de los campos de produccion ha ido disminuyendo como resultado del
agotamiento natural de los yacimientos. Para contar con la gasolina suficiente para el
consumo boliviano de este momento serfa necesario producir mas volimenes de gas
natural que antes.

Es que el Gobierno boliviano debe mantener las exportaciones de gas a Brasil en 30
millones m3/d y enviar algo a Argentina, con lo cual le queda muy poco para atender la
demanda interna. En la prensa boliviana se discutia por estos dias que quiza sea oportuno
poner en la balanza si sera mas costoso importar gasolina o reducir aun mas las
exportaciones de gas. Argentina no parece necesitar el gas boliviano que recibe, pues sigue
exportando hacia Chile y Uruguay mayores volimenes del que recibe de Bolivia. Con Brasil
serfa dificil hablar de una reducciéon de las exportaciones, pero hay que tomar en cuenta que
también ese pafs ha tomado previsiones para prescindir del hidrocarburo nacional. ¢No
habra llegado la hora de que Bolivia deba priorizar el consumo interno e ir reduciendo las
exportaciones hasta lo que sea necesario? Al fin y al cabo, éste es uno de los paises de
menor consumo per capita de gas natural de la regiéon. De todos modos, el presidente
Morales dice que la prioridad en el abastecimiento de gas natural es el mercado interno.

El consumo de gas natural en Bolivia esta por encima del maximo volumen que se
export6 a la Argentina. El pico mayusculo del promedio mensual en el mercado interno se
registr6 en agosto del 2008, con 6,8 millones de metros ctubicos por dia (MCD), de acuerdo
con datos del Ministerio de Hidrocarburos. Entre enero y noviembre del afio que finaliza,
la demanda interna del energético aumento en 22 por ciento, de 4,94 a 6,33 millones MCD.
El volumen subié desde marzo, con un promedio mensual de 5,24 millones MCD. En abril
0,04 millones, mayo 6,56, en junio 6,59 millones. En el segundo semestre del afio que
finaliza el uso de gas natural en el pais se mantuvo por encima de 6 millones MCD, registra
el informe estadistico.

YPFB export6 gas a la Argentina desde mayo de 1972, por mas de 20 afos, hasta
1997. Luego tomaron la posta empresas privadas como Pluspetrol por cerca de una década.
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Luego a raiz de la “nacionalizacion” del sector la petrolera estatal volvié a ser la unica
comercializadora.

Segun el reporte de la Bolsa Boliviana de Valores BBV el barril de petrédleo en
noviembre bajé en 25,7 por ciento. En octubre se cotizaba en 73 délares y en noviembre
cay6 a 54 dolares y en diciembre incluso baj6é a menos de 40 ddlares. Esta materia prima en
julio alcanz6 un precio maximo que superd los 140 ddlares.

Esta cotizacién sirve de referencia para el gas natural cuyo valor se fija de una
canasta de fuel oil y varfa cada tres meses. Su descenso en noviembre fue modesto de 242 a
241 dolares el millon de metros cubicos. El Gobierno proyecta para el proximo afio un
promedio de 73,50 dolares el barril y para el gas natural 5,31 ddélares el millar de BTU
(unidad térmica britanica).

El derrumbe del precio del petrdleo y la baja de las cotizaciones de los minerales,
por debajo de los costos de produccién, provocaran peligrosos desajustes el Presupuesto
General boliviano. Bolivia, en su condicién de pais exportador de sélo materias primas, es
una economia vulnerable y sujeta a la inestabilidad de los precios en los mercados
internacionales.

La caida de los precios de las materias primas, como consecuencia de la crisis
mundial, tendra un impacto mayor en Bolivia, que vera perder en 2009 entre 4 y 6 por
ciento de su Producto Interno Bruto (PIB), segun el Balance Preliminar de las Economias
de América Latina y el Caribe 2008 elaborado por la Comisiéon Econdémica para América
Latina y el Caribe (Cepal).

Paraddjicamente, Bolivia quiere comenzar a vender combustible a Paraguay y
Uruguay en el 2014. La idea es que en unos meses, esa comision tenga "wna propuesta técnica"
pata "en un plazo de siete aiio poder contar con un gasoducto gue una Bolivia con Paragnay y Uruguay y
estar recibiendo gas”. Bolivia planea invertit US$ 1.500 millones en 2009 en yacimientos
nuevos. Parte de los recursos que utilizara la estatal vendra de un crédito que otorgara el
Banco Central de Bolivia, que alcanza a 1.000 millones de ddlares.

De acuerdo a un comunicado de un alto funcionario de YPFB, publicado en el sitio
de internet de la compania, la firma esta planeando invertir hasta 20.000 millones de délares
hasta el 2020. Sin embargo, analistas de energia son escépticos respecto de las promesas de
inversiéon de YPFB, pues dicen la compafia tiene malos antecedentes de cumplimiento.
Con el fin de comenzar a exportar a Paraguay, deberfan invertirse unos 300 millones de
ddlares en un nuevo ducto y que el combustible podria ser enviado a Uruguay a través de
un nuevo gasoducto a Argentina o por otro nuevo.

Después de un intercambio de visiones y una primera aproximacion sobre la
situacién energética de los estados comprometidos, las autoridades convinieron que la
Comision Técnica Trinacional se reuna en abril del 2009 en la ciudad de La Paz con el
objetivo, entre otros, de presentar un plan de trabajo.
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India se pasa a la nafta y deja el gas para mejores tiempos

Los compradores indios llevaron al mercado spot de gas natural licuado (GNL) -
devenido lento- a una virtual detencidon con el movimiento hacia la nafta, un combustible
de alternancia, cuyo precio cay6 al igual que el petréleo”. Y con el propio suministro de gas
indio elevandose rapidamente para el proximo afio y sus terminales de GNL que
contemplan asegurarse contratos mas a largo plazo que spot, el GNL no lucha una batalla
facil en India.

Las agresivas pujas spot indias y las expectativas del crecimiento de la demanda de
la powerbouse economy ayuda a impulsar los precios del GNL asiatico a cerca de 20 dolares por
millones de British thermal units (mmBtu), a principios de afio, un befly prenzinm (un premio
pesado) en relacion a los precios en otras regiones. Pero después del crecimiento de la
demanda del 36% del 2006 al 2007 -que condujo a India a alcanzar a Taiwan como el tercer
mayor comprador asiatico de GNL- esperan que sus importaciones se estanquen este aflo,
segun Waterborne consultants.

"La caida de los precios de la nafta es muy reciente y dramatico. Esa es la razon por la gue India
dejo de comprar GNL", dijo Cecile Jovene, jefa del equipo de gas de la consultora Facts
Global Energy. La nafta perdié tres cuartas partes de su valor desde los precios maximos
en julio. El vinculo entre los precios del petréleo y del GNL spot, sin embargo, es menos
directo y normalmente con retraso, que las centrales eléctricas indias pueden elegir entre las
dos, una oportunidad de reducir los costos. En torno a los 300 doélares por tonelada, el
equivalente a 5.80 délares por mmBTU, los precios de la nafta de Asia estan ahora a casi la
mitad de los 9.50 a 10.50 ddlares por mmBTU con la que el GNL es calculado en Asia.

" Abora no estamos comprando nada porque la nafta es mucho mds barato", dijo una fuente de
compradores de GNL. Lla demanda de gas de la terminal de GNL Dahej de Petronet se
redujo en casi un 43% de nafta porque socavo los precios del gas, dijo un funcionario
Petronet a finales de noviembre. Dahej, que importa la mayor del GNL indio y usualmente
cuenta con volumenes de largo plazo, compré cerca de cuatro cargas spot este afio, la
mitad de lo adquirido el afio pasado, segun las cifras de Waterborne, consultora que rastrea
los movimientos del GNL.

La terminal de Hazira, dirigido por Royal Dutch Shell y Total, soporté el peso del
colapso del precio de la nafta dependiendo exclusivamente de las cargas spot. "Los tangues
de Hazira est llenos. Para algunos de los cargamentos que compro a principios de este ario a 20 ddlares
por mmBTU, ahora es un tiempo dificil de encontrar un comprador final con esos precios”, dijo Jovene.

Si bien poco probable que sea afectado por los precios internacionales de GNL,
India tiene confortables stocks para su temporada de calefacciéon combinado con una
desaceleracion econémica que deprimié la demanda de gas.

13 Reuters US, “India curbs LING buying as naphtha cheap alternative’, (16/12)
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Commodities
Energy
PRICE CHANGE %CHANGE
BRENT CRUDE FUTR (USD/bbl.) ~ 37.200 0.590 1.61
GAS OIL FUT (ICE) (USD/MT) 397.500 -6.500 -1.61
GASOLINE RBOB FUT (USd/gal.)  80.000 0.730 0.92
HEATING OIL FUTR (USd/gal.) 122500  2.670 2.23
(“‘U/*S[)‘jm;?ufs FUTR 5826  -0.084 1.42
WTI CRUDE FUTURE (USD/bbl.) 36.250 0.900 2.55
Agriculture
PRICE CHANGE %CHANGE TIME
COCOA FUTURE - LI (GBP/MT) 1783.000 -49.000 -2.67 12124
COCOA FUTURE (USD/MT) 2626.000 0.000 0.00 08:57
COFFEE 'C' FUTURE (USd/Ib.) 109.000 0.950 0.88 08:59
CORN FUTURE (USd/bu.) 398.000 3.250 0.82
COTTON NO.2 FUTR (USd/Ib.) 46.000 -0.360 -0.78 08:52
FCOJ-A FUTURE (USd/Ib.) 72.500 -0.450 -0.62 07:00
SOYBEAN FUTURE (USd/bu.) 919.000  14.000 1.55
SOYBEAN MEAL FUTR (USD/T.) 287.900 6.500 2.31
SOYBEAN OIL FUTR (USd/lb.) 31.610 0.090 0.29
SUGAR #11 (WORLD) (USd/lb.) 10.900 -0.120 -1.09 08:59
WHEAT FUTURE(CBT) (USd/bu.) 582.250 7.000 1.22
WHEAT FUTURE(KCB) (USd/bu.) 600.000 6.000 1.01 12/24

Industrial Metals

PRICE CHANGE %CHANGE
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ALUMINUM FUTURE (USd/Ib.) ~ 71.100 -0.500 -0.70
COPPER FUTURE (USd/lb.) 129.100 1.700 1.33

Precious Metals

PRICE CHANGE %CHANGE

GOLD 100 OZ FUTR (USD/toz.) 850.300 2.300 0.27
SILVER FUTURE (USD/t 0z.) 10.430 0.080 0.77
Livestock

PRICE CHANGE %CHANGE

CATTLE FEEDER FUT (USd/Ib.) 94.550 1.175 1.26
LEAN HOGS FUTURE (USd/Ib.) 59.700 -1.150 -1.89
LIVE CATTLE FUTR (USd/Ib.) 89.425 1.100 1.25

EnerDossier ofrece servicios de consultoria y asesoramiento sobre sectores
estratégicos de la economia global a empresas privadas, organismos publicos y ONGs.
Quienes leen semanalmente los informes de EnerDossier conocen los enfoques high-
quality sobre temas del sector energético.

Si desea mayor informacidn escribir a hernan.pacheco@enerdossier.com
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