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Análisis I: Nueva variable en la formación de los precios 
de la energía, weather risks 
 
 
 

 
 

 
El record de tormentas e inundaciones que 
barrieron el Midwest golpearon el corazón de la 
región cerealera de Estados Unidos, ahogando 
campos y rompiendo las esperanzas de una 
cosecha abundante. Entre el sur de Iowa y St. Louis 
en Missouri, unos treinta diques que intentaban 
controlar el desbordado río Mississippi han cedido 
y más de un millón y medio de hectáreas de cultivo 
habrían resultado dañadas, sobre todo campos de 

maíz y de soja. Ellos también trajeron alivio agudo a un nuevo riesgo económico. 
América deposita su confianza en el maíz para su suministro de combustible, se hace 
vulnerable a muchos peligros que pueden dañar cosechas, desde sequías pasando por 
plagas hasta tormentas1. 

Richard Mattoon, economista senior de la Federal Reserve Bank en Chicago se 
preguntaba en las páginas de Los Ángeles Times2 ¿cuanto la inundación cambiará la 
imagen de Midwest y la economía nacional o sólo reforzará estas tendencias? Como 
profundamente la miseria va, cuanto tiempo dura y como lejos se extiende a través de 
la nación y el mundo depende del tiempo y de una economía global ya bajo tensión.  
Los analistas del mercado ofrecieron advertencias de un paralyzed heartland (centro 
paralizado) y los record de los precios de la cosecha que podrían generar espirales 
inflacionarias en todas para de la economía nacional y mundial. 

Las inundaciones ayudaron a llevar el precio del etanol 19% más alto en un 
mes. Parece haber tenido poco efecto en los precios de la gasolina en los surtidores, 
pues el etanol representa sólo aproximadamente el 6% del combustible de transporte 
estadounidense actual. Pero esperan que esa participación se eleve al menos un 20% en 
las décadas venideras. Los expertos temen que un futuro fracaso en la cosecha pudiera 
tomar tanto combustible del mercado que hará que los precios se eleven el surtidor. 
Tarde o temprano, el costo de llenar los tanques de gasolina de los americanos podría 
estar tanto influido por las lluvias de Iowa como por el bombardeo de un oleoducto en 
Nigeria. 

Según The Wall Street Journal3, a corto plazo, los problemas de logística, 
incluyendo los caminos debajo del agua y los ferrocarriles en un punto muerto, 
podrían conducir a una escasez temporal del etanol, añadiendo entre cinco y diez 
centavos al precio del galón de la gasolina en algunos mercados. Ese impacto durará 
sólo una semana o dos. La pregunta más importante es el impacto a largo plazo. La 
Iowa Farm Bureau estimó que Iowa, el estado de cereales más grande del país, ya 
                                                 
1 The New York Times, “Weather Risks Cloud Promise of Biofuel”, (1/7) 
2 Los Angeles Times, “Midwest floods' economic fallout uncertain”, (22/6) 
3 The Wall Street Journal, “Floodwaters Add to Pressure on Gas Prices”, (18/6) 



 

                                                

perdió hasta el 10% de su cosecha de maíz, y un estudio de la Universidad Ball State en 
Muncie, estimó que el daño total en la cosecha del estado podría ascender a 2.7 mil 
millones de dólares. 

"Si es simplemente económicamente imposible hacer etanol, entonces (el gobierno) 
debería enmendar o suspender  el Renewable Fuel Standard", dijo Pavel Molchanov, analista 
de Raymond James and Associates4. Molchanov estimó que los productores medios 
estadounidenses ahora pierden 8 centavos por cada galón de etanol destilado, 
comparado con un margen de beneficio de 20 centavos por galón de principios de 
junio. Además de los altos precios del maíz, los márgenes también fueron apretados 
por dos años altos de gas natural, que enciende la mayor parte de las plantas de etanol. 

De 2 mil millones a 5 mil millones de galones de etanol "podrían quedar fuera en 
pocos meses debido a los altos precios del maíz", dijo una nota de Citi Investment. La 
capacidad de producción de etanol es de aproximadamente 8,8 mil millones de galones 
por año de 154 destilerías. "Si el etanol no está allí, no pienso que el gobierno espere que los 
blenders mezclen tanto", dijo Ron Oster, analista de BroadPoint Capital en St.Louis. 

Molchanov dijo que si los precios del grano no se caen, las interrupciones en la 
industria del etanol podrían emparejar sombría producción en la industria de biodiesel 
donde las plantas funcionan en aproximadamente la mitad de su capacidad debido a 
los altos precios del aceite de soja, el feedstock principal. "Si pasó a la industria del 
biodiesel, podría pasar al etanol", dijo. 

Una parte de la producción perdida podría ser arreglada con importaciones de 
Brasil, el segundo mayor productor de etanol del mundo después de Estados Unidos. 
Pero después de encontrar su propia demanda, aún Brasil no puede hacer suficiente 
para satisfacer las necesidades de los mezcladores estadounidenses. "Alguien que sueña 
con que Brasil tenga fondos enormes, estanques o lagos de etanol que espera ser llamado en 
cualquier momento de Estados Unidos, sería un error", dijo David Driscoll, de Citi 
Investment Research. 

Mientras tanto, el azúcar golpeó su precio más alto en casi cuatro meses, un 
incremento de casi el 5% durante un día, después que un reporte convirtiera más caña 
en biocombustible de etanol5. La asociación de la industria Unica de Brasil dijo que la 
producción de azúcar del mayor cultivador mundial cayó 14% en los primeros cinco 
meses de este año comparado con el mismo periodo de 2007, mientras el uso del etanol 
brasileño se duplicó a 5 mil millones de litros. 

 
 
 
 
 

 
4 Reuters UK, “ANALYSIS-Flooded ethanol industry threatens US mandates”, (13/6) 
5 Financial Times, “Brazil ethanol data drive 5% rise in sugar”, (1/7) 
 



 

 
 
 
"Somos rehenes del tiempo", dijo John Reilly, profesor del Massachusetts Institute 

of Technology y experto en etanol. "Los mercados agrícolas están sujetos a una amplia gama 
de variables y big price spikes, como en el mercado petrolero". Hace tres años, los americanos 
descubrieron que las vicisitudes del tiempo podrían tener un efecto poderoso sobre los 
precios de la energía cuando dos huracanes golpearon las costas del Golfo. Los 
huracanes Katrina y Rita interrumpieron un cuarto de la producción petrolera de ese 
país e hicieron cerrar docenas de refinerías durante semanas. 

La dependencia creciente de Estados Unidos en la cosecha para el combustible 
motor añade otro nivel de vulnerabilidad al tiempo. Es todavía demasiado temprano 
de estimar el daño a las cosechas de cereales de las recientes inundaciones, o su 
impacto sobre la producción de etanol.  

Pero las preocupaciones de que las inundaciones podrían apretar las 
provisiones de granos este años hicieron subir tanto los precios del etanol como de los 
granos. El etanol, que crecía ya antes de las inundaciones, casi se duplicó de sus bajos 
1.50 dólares por galón en septiembre. 

Interrupciones inesperadas en el suministro petrolero ha sido uno de los 
factores que llevaron a los precios del petróleo a 140 dólares últimamente. 
Considerando el mercado petrolero apretado, hay poca capacidad sin explotar que 
puede producirse para compensar las interrupciones de suministro repentinas, si del 
mismo petróleo o de los biocombustibles que cada vez más substituyen al petróleo. 

En los años de 1980, la capacidad de amortiguación petrolera alcanzó su punto 
máximo alrededor del 20% del consumo global. Hoy, esto representa sólo 
aproximadamente 2%, menos que las exportaciones de petróleo de Irán. Los analistas 
advierten que esos niveles de registro bajos de capacidad de reposición plantean 
riesgos sin precedentes a la estabilidad del mercado de petróleo e introducen un 
premio significativo al precio del petróleo. 

"Ahora hay vulnerabilidad con los perfect storms, no justo en el sentido metafórico, sino 
cada vez más en el sentido literal", dijo Daniel Yergin, presidente de Cambridge Energy 
Research Associates, firma de consultoria. "Además de los riesgos geopolíticos, usted ahora 
debe añadir riesgos meteorológicos". Mientras las tormentas, lluvias torrenciales y 
huracanes siempre eran una parte de la producción de energía, las áreas donde la 
mayor parte del nuevo petróleo nacional y las provisiones de etanol vienen del corn belt 
y del Golfo de México, especialmente vulnerables de los riesgos del tiempo. 

Con la temporada de huracanes en el Atlántico entrando en su segundo mes, 
muchos observadores de la industria de energía hacen apuestas sobre como una 
tormenta mayor en el Golfo de México podría afectar los precios ya volátiles de los 



 

                                                

commodity6. Este año el U.S. National and Oceanic and Atmospheric Administration 
predice una estación de huracanes por encima de la media, con hasta 16 tormentas y 
nueve huracanes. La tormenta tropical Bertha, la segunda de la estación de huracanes, 
formada a principios de julio en el extremo oriente del Oceano Atlántico, cerca de la 
Isla de Cabo Verde, según el U.S. National Hurricane Center. La tormenta tiene un 
máximo de vientos cercanos a los 65 kilómetros por hora7. Con la preocupación en el 
suministro que hace elevar los precios de la energía, los ojos de los inversores se 
mantienen en el pronóstico del tiempo, dijo Barry Munro, analista de petróleo y gas 
con Ernst & Young (ver nota más abajo). 

"La estación de huracanes juega un impacto muy directo sobre como los especuladores 
ven los precios del gas natural. Con eficacia comercian con el tiempo", dijo en una entrevista 
en Madrid, donde se realiza el World Petroleum Congress. 

"Nuestra política de energía se parece a la ruleta rusa", dijo Lawrence J. Goldstein, 
analista de energía de Energy Policy Research Foundation, un grupo apoyado por la 
industria petrolera.  “We’ve doubled up on the weather risk.” Tanto el gobierno como la 
industria del etanol reconocen los riesgos de atar los combustibles a las cosechas. Los 
secretarios de energía y agricultura, en una carta conjunta al Senado dijeron 
recientemente: "Si asumiéramos una interrupción de suministro de etanol, esperaríamos un 
aumento limpio de los precios de la gasolina mientras el suministro de etanol fuera reestablecido 
o nuevos equilibrios de mercados serían alcanzados". 

Los patrocinadores de los biocombustibles afirman que el crecimiento del 
suministro de etanol mantiene los precios de la gasolina más altos, entre 35 centavos a 
50 centavos por galón, en sus estimaciones. También advierten que el mandato de 
etanol del gobierno, que requiere que las empresas petroleras mezclen el etanol en el 
combustible motor, puede ser suspendido en caso de emergencia. Finalmente, 
sostienen que las futuras provisiones de etanol serán obtenidas de materiales como el 
switchgrass o las wood chips que son resistentes al mal tiempo. Mike Ladisch, profesor 
de agricultura e ingeniería biológica de Purdue, hace investigaciones sobre etanol 
celulósico. Espera que los ojos se vuelvan sobre el etanol celulósico debido a los precios 
del maíz. "Como ampliamos la cantidad de etanol usado para el combustible...la diferencia 
vendrá del celulósico", dijo Ladisch. "Habrá más énfasis. El etanol celulósico será menos amplio 
que el etanol de maíz, al menos en un futuro previsible"8. 

Bob Dinneen, presidente Renewable Fuels Association, grupo de trade en la 
industria, dijo que sólo dos de las 160 refinerías de etanol a escala nacional cerraron 
debido a las tormentas. Ambas volverán a abrir pronto, comentó. "Seguramente el tiempo 
va a tener un impacto sobre todos las formas de la industria. Esto tenía un impacto cuando 
Katrina causó estragos en la industria de refinación. Esto tiene  un impacto sobre la producción 
de etanol, pero fue mínimo". 

 
 
 
 
 

 
6 The Canadian Press, “Bad hurricane season could cause natural gas spike, analysts say”, (3/7) 
7 Bloomberg, “Oil Rises Above $144 Amid Signs Fuel Supplies May Be Strained”, (3/7) 
8 Indy Star, “Ethanol interest lags as corn prices rise”, (30/6) 
 



 

 
 
 

 
 
En los años recientes, el etanol de maíz fue una de las pocas fuentes de 

suministro de crecimiento en el combustible de transporte. De verdad, los 
biocombustibles se hicieron la única fuente más grande de nuevos combustibles 
producidos fuera de los países que pertenecen a la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo (OPEP). Esperan que la producción por todo el mundo 
crezca en 330.000 barriles por día este año, a 1,4 millones de barriles por día, según 
International Energy Agency. 

En Estados Unidos, las políticas públicas bipartidistas condujeron al ascenso de 
la industria del etanol. El Congreso puso exigencias, cada vez más alta, para las 
compañías petroleras de mezclar etanol con la gasolina, apoyada en generosas 
subvenciones que debería llegar a 12 mil millones de dólares este año, según Barclays 
Capital. El mandato del etanol es puesto en nueve mil millones de galones para 2008 y 
está programado elevarse a 36 mil millones de galones por año para 2022. Por varias 
estimaciones, que representaría de 20 a 25% del consumo de gasolina estadounidense 
para entonces. 

Para 2015, las provisiones de etanol de maíz serán de 15 mil millones de 
galones. El resto, como se supone, viene de los biocarburantes avanzados. Estos no 
requerirán cosecha de alimentos, pero lo que se traiga al mercado dependerá de la 
perfección de técnicas que está todavía en estado experimental.  

Los agricultores que apoyan la política de etanol gubernamental argumentan 
que el tiempo realmente desastroso en la franja cerealera no ocurre a menudo. "La 
última vez teníamos verdaderos problemas meteorológicos en el corn belt fue en 1988", dijo 
Tom Buis, presidente de la National Farmers Union. "Esto es bastante raro". Emerson D. 
Nafziger, profesor de agronomía de la Universidad de Illinois, dijo que los agricultores 
todavía tenían el tiempo para recuperarse este año, en algún grado. Pero dijo que las 
tormentas de este año eran la primera verdadera prueba para la naciente industria del 
etanol. "Podemos terminar por sentir que esquivamos una bala este año", dijo. "Hemos tenido 
una carrera de tiempo favorable en los años recientes. Pero no hay ninguna garantía si seguirá 
de esta forma". 

A través del Midwest, donde millones de acres de tierra fueron batidos por las 
precipitaciones records de junio, los agricultores tratan de decidir si hay que replantar 
o desistir en este periodo de cultivación en favor de la colecta subvencionada 



 
federalmente. Lo que ellos decidan tendrá efectos residuales en las principales calles de 
la farm towns hasta los supermercados de las grandes ciudades9. Si bastantes acres son 
plantados y el tiempo se torna favorable, los agricultores del Midwest podrían 
producir suficiente para ayudar a aliviar la presión inflacionaria que golpea al sector de 
alimentos. Por otra parte, si el mal tiempo sigue podría minar la viabilidad financiera 
de muchos cultivadores, enviando escalofríos a sus proveedores y prestamistas. 
 

 
 

 
 
 
 

Además, las cosechas plantadas corren el riesgo de una temprana helada que 
las mata antes de la madurez. Los aseguradores reducen radicalmente su cobertura de 
maíz plantado en el sudeste de Iowa después del 25 de junio y sojas plantadas después 
del 10 de julio. Mientras tanto, los precios de los fertilizantes, pesticidas, y el gasoil 
subieron exponencialmente, incrementando los financial stakes para cualquier agricultor 
dispuesto a volver a sus campos. "De todos modos, con los altos precios presentes, aún la 
mitad de la producción de maíz tienta", dijo Jim Jensen, especialista de la Universidad del 
Estado de Iowa. 

La mayor parte de los agricultores de Iowa tienen seguro de cosecha. De todos 
modos esto no los compensaría completamente por el dinero que potencialmente 
podrían hacer con una cosecha sana este año. Un agricultor puede comprar en el estado 
un seguro que cubre tanto como el 85% de la producción media durante los últimos 
años. Con los precios del maíz y de la soja en dos veces más respecto de los niveles del 
año pasado, sin embargo, muchos agricultores podrían recoger cosecha distante por 
encima de lo normal si el tiempo ayuda. 

 
 
 

                                                 
9 The Wall Street Journal, “Flood-Ravaged Farmers Weigh Risks of Replanting”, (2/7) 



 

                                                

 
 
 

Ganadores y perdedores de la temporada de huracanes 
 
 
 
 

Con los precios del crudo en la atención de todo el mundo, los inversores en 
stocks de energía ponen su atención en la temporada de huracanes del Atlántico para 
determinar que firmas se beneficiarán y cuales perderán10. Incluso una interrupción 
leve de las instalaciones de la producción en el Golfo de México podría empujar los 
precios del petróleo a niveles más altos, creando más dislocación en el sector de 
energía. Los productores petroleros y de gas, perforadores y refineradores serán 
golpeados mientras otros como los constructores,  inspectores e ingenieros de 
plataformas se beneficiarán. 

El Golfo de México representa aproximadamente el 32% de la producción de 
petróleo crudo estadounidense y el 15% de la producción de Gas natural. "La temporada 
de huracanes puede afectar al sector (de energía) dramáticamente. Está sobre todo el factor 
miedo", dijo Beth Sewell, managing partner de Quantum Gas & Power Services. "Cuando 
una tormenta viene, los trader siempre comercian con la incertidumbre y el comercio pone el 
grito en el cielo". 

Las firmas de exploración de petróleo y de gas y de producción con 
significativa exposición en el Golfo de México y en el limited hedging contra las pérdidas 
de producción incluyen a Nexen Inc, Energy Partners Ltd., Petrolquest Energy Inc y 
Bois D'Arc Energy Inc, según una reseach note de Brian Niemec, analista de energía de 
Susquehanna Financial Group. 

Las compañías con limitada exposición en la región del Golfo y de cobertura 
limitada incluyen a Anadarko Petroleum Corp., Eog Resources Inc., y Talisman Energy 
Inc. Niemec añadió que mientras que los drillers de petróleo y de gas como Rowan 
Companies In. y Diamond Offshore Drilling Inc., que tiene tienen una gran parte de su 
flota en el Golfo, puede sufrir, muchos de ellos ya movilizaron a una parte de su flota 
fuera de la zona de peligro del Golfo.   

Los beneficios de las refinerías podrían resultar perjudicados como una gran 
tormenta apretando la capacidad de players como Frontier Oil Corp. y Holly Corp. en 
alrededor del 70% del actual 90%, dijo Niemec. 

La temporada de los huracanes del Atlántico comienza oficialmente el 1 de 
junio y se extiende hasta finales de noviembre, y el periodo comprendido entre agosto 
y septiembre proporciona históricamente la mayor parte de las llamadas tormentas y 
huracanes mayores. Desde los huracanes Katrina y Rita en el verano de 2005, los 
traders tuvieron que añadir premiums a algunos stocks de energía antes de tiempo. De 
acuerdo con Sewell, ya hay un "hurricane-related premium" de alrededor del 10% al 20% 
de promedio en los stocks de energía. 

U.S. National Oceanic and Atmospheric Administration pronostican un 65% de 
posibilidades de que este año la temporada será más activa de los normal y el 
rendimiento por encima del tamaño medio de las tormentas. AccuWeather predijo 12 

 
10 Market Watch, “Hurricanes to sort out oil's winners and losers”, (27/6) 
 



 
tormentas en 2008, y cree que al menos el 40% será en la temporada tropical o en 
condiciones de huracanes a lo largo de la costa estadounidense. 

En el sector energético en general ya tambalea por los record de los precios del 
petróleo, muchos sectores de energía son excepcionalmente inestables, dijo 
Susquehanna, firma de mercado, investigación y ventas institucionales. "En nuestra 
opinión, este año la temporada de huracanes tuvieron previsiones de los inversores que suelen 
imaginar el escenario en el peor de los casos, además cualquier tormenta que se dirija hacia el 
Golfo de México podría desencadenar una prisa de compras especulativas", dijo Niemec. 

Los ganadores de una gran tormenta serían las empresas constructores, de 
inspección de ingeniería de plataformas petroleras, ya que se espera más demanda y, 
por tanto, un aumento del poder de fijación de precios y un atraso en el crecimiento, 
dijo Niemec. 

Dijo que las acciones de estos jugadores "no serán afectadas en lo inmediato, pero 
cualquier posible retraso puede tener un efecto de varios trimestres”. Por ejemplo, empresas 
como Oceaneering International Inc., Oil Sts Intl, y Helix Energy Solutions, todos 
vieron su cuota de precios aumentar más de 10% después de los huracanes Katrina y 
Rita.  Niemec dijo que las compañías de materiales de construcción como Mohawk 
Industries Inc. y Cemex podrían beneficiarse si la temporada de huracanes es grave, ya 
que la demanda por los esfuerzos de reconstrucción gubernamentales y comerciales 
podrían aumentar en la región afectada. 

En agosto de 2005, Katrina, el huracán más costoso de la historia de Estados 
Unidos, dañando o destruido 30 plataformas petroleras, cerrado nueve refinerías y 
disminuyó operaciones en cerca de otras 10. Seis meses después de Katrina, el cierre 
total de la producción petrolera del Golfo de México fue de aproximadamente 24% de 
la producción anual y para la producción de gas fue de alrededor del 18%. 

Rita, que golpeó un mes más tarde, provocó el temor de que empujaría los 
precios de la gasolina hasta 5 dólares por galón, pero resultó ser menos grave que las 
previsiones. 

Esa Ramasamy, director del Platts para el mercado petrolero americano dijo que 
la temporada de huracanes tiende a ser alcista para los precios del petróleo y para todo 
el mercado. Pero la magnitud de su impacto es difícil de predecir. "You're gambling with 
nature, and who knows what nature will turn out to be". 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

                                                

 
El clima, los precios del maíz y los costos de construcción generan 
la cancelación de proyectos de biocombustibles 
 
 
 
 

Los altísimos precios del maíz y de la soja están en la cima de los 
crecientes costos de construcción y el apretado mercado de 
crédito empujaron a aproximadamente una docena de plantas de 
biocarburantes estadounidenses a presentar la solicitud de 
bankruptcy protection, dijeron expertos11.Los precios del maíz, el 
feedstock para la mayoría de las plantas de etanol 

estadounidenses, tocaron los fresh records de 8 dólares por bushel esta semana ante las 
inundaciones este mes en el Midwest que causó mil millones de dólares de daños de 
cosecha. Para starters, la industria del etanol estadounidense necesita 4 mil millones de 
bushels de maíz este año -o 1 mil millones de bushels más que el año 2007- para 
satisfacer la producción prevista12. 

"Los precios del maíz hacen la viabilidad de plantas de etanol cada día más 
cuestionables", dijo Alex Moglia, presidente de Moglia Advisors en los suburbios de 
Chicago, que ayuda a reestructurar a las empresas de biocarburantes. Mientras tanto 
los precios del aceite de soja, el feedstock para la mayor parte de plantas de biodiesel, 
han sido altos con la demanda global creciente durante meses, haciendo la vida 
miserable para la mayoría de los productores. Los márgenes de beneficios miserables 
empujaron a muchos fabricantes de combustible de motor alternativo a controlar 
plantas en sólo aproximadamente la mitad de su capacidad. 

Moglia dijo que aproximadamente 12 plantas de etanol de pequeño a mediado 
tamaño fueron declarados en bancarrota en los meses recientes. Renova Energy LLC, 
una empresa que posee la construcción parcial de una planta de etanol -20 millones de 
galones por año- en Idaho, fue la última en declarar la bancarrota en las últimas 
semanas. Ethanex Energy Inc con sede en Kansas se declaró en bancarrota en marzo. 
"Habrá más en lo venidero", dijo Moglia. Algunas plantas reestructuran su deuda y 
toman los pasos para manejar los riesgos, pero muchos otros no, dijo. Las plantas de 
etanol estadounidenses todavía abren pero los proyectos para la apertura de las plantas 
para 2009 están siendo cada vez más retrasados o desechados. 

La gigantesca industria petrolera, que requiere de mandatos de renovables y 
clean-fuel para mezclar en la gasolina, hizo todo lo posible por comprar etanol a precios 
bajos. Las provisiones de etanol se excedieron en el Midwest así como los trabajos de la 
industria para aliviar el transporte a las costas, otro factor que mantiene tapados los 
precios del etanol. 

Actualmente, sólo nueve ubicaciones en todo el país son capaces de aceptar la 
entrega de la unidad de trenes que transportar el etanol de Midwest, una barrera 
principal para alcanzar los mercados de alta demanda en Este, el Oeste y las costas del 

 
11 Reuters US, “U.S. biofuel plants go bankrupt on feedstock costs”, (27/6) 
12 Ohio Farmer, “Corn Prices Cut Use”, (2/7) 



 
Golfo. Esa red terminal probablemente se duplique en los próximos años, pero sus 
limitaciones actuales contribuyen a las pobres condiciones del mercado13. 

“El descuento a la gasolina, los costos de la construcción y los mercados de créditos 
apretados genera más retrasos en la planta y más productores de etanol que presentan pronto 
una solicitud de bankruptcy protection", dijo Credit Suisse en un research note. Grandes 
players del etanol como la empresa privada Poet Energy, empresas de grano y comida 
Archer Daniels Midland (las inundaciones cerraron sus grain elevators en Gulfport y 
Keithsburg en Illinois)14 y VeraSun Energy Corp. están protegidos debido a su 
diversificación, plantas eficientes, y acceso al transporte de tren barato para distribuir 
el etanol. Los grandes productores también mejoraron su eficiencia en la fabricación 
para ayudar a proteger sus márgenes, incluyendo la venta de granos destilados y otros 
productos dejados de sus plantas como livestock feed.   

 
 

 
 
 
Pero los altos precios del maíz desafiaron a los grandes players, con VeraSun 

que dijo que retrasará la apertura de tres plantas de etanol con capacidad total de 330 
millones de galones por año con los altos costos del maíz. "Considerando la volatilidad 
actual del mercado, creemos que los retrasos es una decisión prudente para la ventaja a largo 
plazo de nuestra empresa y accionistas", dijo el jefe ejecutivo de VeraSun Energy, Don 
Endres15. El ejecutivo notó que “no abrirán hasta que la perspectiva de precios de venta del 
etanol y los márgenes totales mejoren". Poet canceló una planta en Minnesota de entre 65 
millones y 70 millones de galones por año en mayo, pero dijo que contemplaría otros 
proyectos16. 

El outlook no es enteramente malo, dijo Todd Alexander, socio de Chadbourne & 
Park LLP en Nueva York, especializada en finanzas de energía. La producción de 
biocombustibles de las plantas que sobreviven a los altos precios de los feedstock 
actuales deberían continuar siguiendo la demanda porque los mandatos 
estadounidenses que requieren la mezcla de biocarburantes con la gasolina pueden 
elevar en el volumen año tras año. De todos modos, "la mayoría de las plantas de etanol no 
es tan feliz como antaño", dijo. "Los efectos plenos de los altos precios del maíz no se sintieron 

                                                 
13 Reuters UK, “U.S. ethanol shares face uncertain future”, (1/7) 
14 La planta de etanol y de maíz de ADM en Cedar Rapids, Iowa, reasumió operaciones y tuvo dificultades 
para transportar la soja que procesa en capacidad de Quincy, Illinois. 
15 The Wall Street Journal, “VeraSun Puts Ethanol Plant On Hold Amid Margin Squeeze”, (25/6) 
16 Market Watch, “Rising corn prices threaten U.S. ethanol output”, (19/6) 



 
aún porque la mayor parte de las destilerías compran maíz por contrato, no en el mercado spot”, 
dijo. 

VeraSun, Aventine y Pacific Ethanol, todos parecen estar en equilibrio bastante 
sólido para soportar las condiciones de un mercado estrecho, pero esto podría cambiar. 
"A finales de mayo, todos tenían recursos suficientes conseguidos al final del año, (pero) si el 
maíz queda entre 7.50 dólares y 8 dólares en el rango por bushel, que podría cambiar para 
finales de año", dijo Jospeh Gomes, analista de  Oppenheimer & Co.  

El recorte de la producción debería ayudar a equilibrar el mercado de etanol así 
como levantar los precios del etanol y mejorar los ingresos y los flujos de caja, aunque 
esto pudiera significa más presión sobre los estresados consumidores de energía.. De 
todos modos los analistas dicen que quizás el impulso más grande al etanol en el corto 
plazo sea los precios del petróleo a 140 dólares por barril, que llevó a la gasolina al por 
mayor a cerca de 3.50 dólares por galón. 

 
 
 
 
 
 
 
 

Análisis II: La relación de precios de la electricidad y 
emisiones en la producción de aluminio 
 
 

 
 
El crunch global de energía podría aumentar los costos de productos como los 

automóviles porque el alto precio de la energía incrementa los costos del aluminio. El 
suministro de aluminio -que es usado en la construcción de autos, aviones, entre otros- 
lucha por seguir el paso de la demanda porque los productores no pueden acceder a 
las vastas cantidades de electricidad necesarias para crear el metal. Por consiguiente, 
esperan que los precios de aluminio, ya en sus máximos históricos,  se eleve un 33% en 
el siguiente par de años17. La demanda de aluminio crece en un 6% anual porque el 
metal es de peso ligero, reciclable, barato comparado con el cobre (con el que comparte 
muchos usos) y desempeña un papel en varios productos y actividades. 

Un gran fundidor de aluminio consume tanta electricidad como una ciudad, y 
un horno sólo que tiene el tamaño de un camión, usa suficiente energía para 1.000 
casas, pero produce sólo aproximadamente tres toneladas de metal al día. Anglesey 
Aluminium en Gales es el mayor consumidor británico de electricidad. 

Los analistas pronostican que el precio del aluminio golpeará los 4.000 dólares 
por tonelada en el siguiente par de años. El metal se negociaba en 2.900 dólares la 
tonelada en el London Metal Exchange la semana pasada, un 50% más en dos años. Los 
costos de energía se elevaron cerca de una 50% para la industria en los últimos cinco 
años y esperan que se eleve más mientras los precios del petróleo y del gas sigan 
elevándose. 

Greg Wittbecker, director de estrategia de reciclaje de metal para Alcoa, recordó 
que el mercado de 1987 cuando los precios de aluminio alcanzaron su registro más alto 
                                                 
17 The Times, “Aluminium costs set to soar as energy bills keep rising”, (30/6) 



 

                                                

de 4.290 dólares/tonelada. Sólo 214 días antes, el aluminio tenía un precio de 1.620 
dólares. Ajustado por la inflación, 4.290 dólares se compararían con 7.733 
dólares/tonelada en dólares en 200818. 

"El aluminio será uno de los metales con mejores resultados este año. Creo que los 
precios pueden llegar a 3.500 dólares por tonelada a finales de este año", dijo Eugen Weinberg, 
analista de commodities para Commerzbank. Los analistas sostienen que los costos de 
producción en China se encuentran entre los más altos del mundo, y esperan que la 
expansión del sector sea lenta19."Nosotros vemos...una significativa baja performance del 
crecimiento de la producción de aluminio en China durante el resto de este año y en 2009, una 
de las razones clave sigue siendo el precio alcista del aluminio", dijo Barclays Capital en un 
informe. 

La producción de aluminio en China se elevó 4,3 millones de toneladas en 1999 
a aproximadamente 12.6 millones de toneladas el año pasado. Los costos de energía 
más altos podrían conducir al cierre de fundiciones en China, que tiene algunos de los 
productores menos eficientes y más caros del mundo. El uso de los smelters de 
electricidad de las centrales a carbón y el precio de su energía se elevaron radicalmente. 
Las fundiciones chinas también compiten por la energía con las ciudades que se 
amplían rápidamente en el país. En febrero, el gobierno desvió la electricidad a las 
ciudades para evitar apagones y 600.000 toneladas estimadas de la producción fueron 
perdidas.   

El aumento de los costos recortará los beneficios de los smelters, pero no se 
verán obligados a reducir la producción este año. "El impacto será principalmente en el 
aluminio. Para los productores de otros metales (cobre y zinc), no tendrá gran impacto", dijo 
Heng Kun, analista de Essence Securities en Beijing20. China aumentó desde el 1 de 
julio las tarifas eléctricas en un promedio de 0,025 yuanes por kilowatts/hora (kWh), o 
aproximadamente 4,7%, su primer gran aumento en varios años que afectará 
principalmente a la industria y a usurarios comerciales. La última alza de energía 
aumentará los costos de producción de aluminio primario a Aluminum Corp of China 
(Chalco) en 300 yuanes por tonelada. La analista Helen Wang, de DBS Vickers Hong 
Kong, aseguró que “el aumento de los precios del petróleo está dañando los márgenes de 
Chalco y de otras fundiciones”, y añadió que los pronósticos para los próximos seis meses 
son 'prudentes' debido, sobre todo, a la inflación. 

Chalco, la mayor productora de aluminio de China, planea producir 3,5 
millones de toneladas de aluminio primario este año. Esto aumentará los costos de 
Chalco en 76,3 millones de dólares en el segundo semestre del año. Cerca de 15.000 
kWh se utilizan para producir una tonelada de aluminio en China. 

"No es probable que las fundiciones de aluminio se corten porque la producción está en 
alza. Todavía están obteniendo beneficios", dijo una fuente de la industria. Los costos 
estimados de producción en las fundiciones que no tienen centrales eléctricas serían 
por debajo de los 17.500 yuanes por tonelada frente a los precios spot de 18.700 yuanes 
de comercio en la región oriental de China. El alza no podrá impactar sobre los precios 
chinos en el corto plazo debido al aumento de la producción y al débil crecimiento del 
consumo. 

Mientras en Alemania, el gobierno central quiere ayudar a los sectores con gran 
intensidad de energía como el acero y el aluminio ante los altísimos precios de la 
energía, dijo el ministro de Medio Ambiente, Sigmar Gabriel. El ministro dijo que las 
fábricas de acero y de cobre sufrirán el sistema de comercio de emisiones de dióxido de 

 
18 CNN Money, “Aluminum Prices Could Reach $4,000/Ton By Year End – Analysts”, (25/6) 
19 The Guardian, “Aluminium stalls, but looks set for new high”, (25/6) 
20 Reuters US, “China power fee hike to raise metals costs”, (20/6) 



 

                                                

carbono, aun produciendo cualquier cantidad de CO221.El comercio de emisiones 
llevará a los precios de electricidad más caros. A partir de 2013 la industria tendrá que 
adquirir todos sus derechos de emisiones por subastas. Los productores de cobre y 
aluminio serán golpeados, aún más, por los precios de la electricidad aún cuando 
tengan prácticamente pocas emisiones de CO2. 

Un fundición típica funciona con electricidad generada con carbón produce  16 
toneladas de CO2 por cada tonelada de metal mientras la electricidad producida con 
gas natural crea 9 toneladas de CO2 por tonelada. Por comparación, las fundiciones 
impulsadas por hidroeléctricas sólo producen dos toneladas de CO2 y pueden reducir 
esta cifra a cero en el futuro debido a la nueva tecnología22. 

Problemas similares con la energía golpearon la producción en Sudáfrica, Brasil 
y Nueva Zelanda, y los productores de aluminio buscan, cada vez más, áreas con 
grandes provisiones de energía. Rio Tinto dijo que la semana pasada que contempla 
proyectos de fundición en Argelia y Libia, donde las reservas de gas natural podrían 
ser desviadas a usos industriales. "El acceso para asegurar energía barata es ahora más 
importante para los productores de aluminio", dijo Tom Albanese, presidente del Rio Tinto. 

Rio Tinto, que tiene sede en Londres,  está en conversaciones con el gobierno 
libio para transformarse en el mayor inversor occidental en el país del Coronel 
Gaddafi, según hizo público el londinense The Times23. La empresa evalúa la 
viabilidad de construir una fábrica de fundición de aluminio de 2.5 mil millones de 
dólares en Libia que sería capaz de producir más de 360.000 toneladas de metal al año. 
Libia tiene grandes reservas de gas natural que quiere explotar y podría usar ese 
suministro de energía para impulsar una fundición. 

Rio Tinto está negociando con varios países de Medio Oriente para establecer 
fundiciones en la región aprovechando las reservas de gas. Su fundición Sohar en 
Omán comenzó a producir el metal por primera vez a mediados de junio y este facility 
es usado como blueprint para otros desarrollos en Medio Oriente. La fundición tomará 
seis meses para alcanzar la capacidad plena dijo Rio Tinto, que detenta el 20% de las 
acciones24. 

Argelia, contando con energía barata, prevé la producción a término de 2,2 
millones de toneladas de aluminio al año, destinadas esencialmente a la exportación, 
para diversificar su economía dependiente de hidrocarburos25. Argelia quiere así sacar 
provecho de la subida de la demanda mundial de aluminio, la cual aumenta cada año 
4%, es decir 1,3 millones de toneladas. Argel quiere reunir a este mercado a Egipto y 
otros países árabes del Golfo, que se lanzaron en los últimos años a la producción de 
aluminio sacando provecho del moderado costo de energía y de los importantes 
recursos financieros gracias al alza súbita de los precios del crudo. 

Argelia cuenta con el apoyo del gas para lanzar esta industria, cuya energía 
representa el 30% de los costos de producción. El país dispone de reservas gasiferas 
cercanas a los 4.500 mil millones de metros cúbicos. La primera fábrica de aluminio, de 
una capacidad de 700.000 toneladas al año, debe ser lanzada por un consorcio 
compuesto por las empresas públicas argelinas Sonatrach (hidrocarburos) y Sonelgaz 
(electricidad y gas) y empresas de los emiratos como Dubal (aluminio) y Mubadala 
(empresa de inversiones del gobierno de Abu-Dabi). Los emiratos detendrán el 70%. 

 
21 Reuters US, “Germany govt aims to help heavy energy users-Gabriel”, (24/6) 
22 Emirates Business 24, “Dubal to benefit from high aluminium prices “, (30/6) 
23 The Times, « Rio Tinto talks to Libya about aluminium smelter”, (13/6) 
24 Reuters India, « Oman's Sohar Aluminium starts up smelter”, (11/6) 
25 La Presse Affaires, “L'Algérie se lance dans l'aluminium », (30/6) 



 

                                                

La fábrica de aluminio, cuya puesta en funcionamiento está prevista en 2012, 
será implantada en la futura zona industrial de Beni Saf, a 500 Km. al oeste de Argel. 
Será alimentada con gas por el gasoducto algero-español Medgaz (8 mil millones de 
metros cúbicos al año), que pasará por la región a partir del 2009.  La fábrica debería 
costar más de 7 mil millones de dólares, en lugar de los 5 mil millones previstos 
inicialmente, y requerirá unos 700 millones de dólares al año, según Sonatrach. La 
revisión a la subida de la inversión se debe en parte a la subida de los precios de los 
equipos, ante la creciente demanda mundial. 

La segunda fábrica de aluminio, de una capacidad de 1,5 millones de toneladas 
al año, fue anunciada en 2008 por un grupo privado argelino Cevital (industria 
agroalimentaria, automóvil, construcción, gran distribución), en colaboración con el 
nuevo gigante mundial de sector, Rio Tinto Alcan. Esta fábrica, que todavía no recibió 
el consentimiento oficial, debe estar instalada en la futura zona industrial de Cap 
Djinet, situado en la costa del mediterráneo a 65 Km. al este de Argel. La fábrica de 
aluminio de Cap Djinet, que está comunicada con un gasoducto procedente del 
yacimiento gigante de Hassi Rmel (sur), debería ver la luz a más tardar en 201526. 
 
 
 
 
Acerca del uso del gas asociado para las industrias en Medio 
Oriente 
 

 
 
El gas asociado es un subproducto de la producción petrolera. Durante el 

proceso de extracción del petróleo, el gas asociado es llameado, y es diferente de secar 
que el gas extraído de los pozos petroleros naturales en regiones como por ejemplo del 
Golfo Pérsico. Este procedimiento fue realizado en pozos de petróleo a través del 
mundo por alrededor de 30 años. Con los avances tecnológicos de la industria 
petrolera, las nuevas técnicas fueron desarrolladas para separar el gas asociado del 
petróleo y reutilizarlo27. 

La tecnología moderna usada en el proceso de separación implica el aumento 
de la presión en los pozos de petróleo, que tarde o temprano conduce a un incremento 
del producto, o transfiriéndolo a estaciones especiales a ser reutilizada en otros 
campos, incluyendo la generación de energía. Sin embargo, esta tecnología tiene aún 
que ser utilizada óptimamente en los países del Golf. Según reportes, el gas asociado 
que tiene un valor de 10 mil millones de dólares es flared cada año en Medio Oriente. 
Este es un desperdicio es cada vez mayor cuando la mayor parte de los países de la 
región afrontan una escasez de gas natural. 

La región confía en el gas para la generación de energía, una necesidad que se 
duplica cada década. La segunda razón es el establecimiento de industrias 
petroquímicas, de aluminio y de acero, todos muy dependientes del gas natural. El 
costo de la energía constituye el 30% del costo total de la producción de aluminio y de 
acero, mientras los productos petroquímicos confían en el gas natural como material 
primario indispensable. 

 
26 Metal Bulletin, “Rio mulls Libya, Algeria for Al smelter”, (13/6) 
27 Gulf News, “Gulf needs to tap associated gas from oil wells”, (26/6) 
 



 

                                                

Los proyectos de desalinización del agua, una población creciente, el boom de 
la construcción y la expansión en el sector servicios y en el turismo también crean 
necesidad de gas. Los gasoductos se transformaron en un activo cada vez más 
importante de suministro de energía debido a la demanda creciente de gas natural. Por 
ejemplo, no podemos imaginar el mapa de energía de Europa sin gasoductos que se 
extienden a través de las tierras rusas a muchos países europeos. Estas tuberías fueron 
instaladas durante el pico de la Guerra Fría entre los campos Orientales y Occidentales 
en los años de 1970. 
 
 
 
 
El costo ambiental  
 
-Esperan que el costo del aluminio aumente un 33% a 4.000 dólares por tonelada, pero 
podría ser más alto si fuerzan a la industria a incluir el precio del dióxido de carbono 
que esto produce. 
 
-La fundición de aluminio produce aproximadamente dos toneladas de dióxido de 
carbono por cada tonelada de metal. Las enormes cantidades de electricidad usada 
añaden otras 14 toneladas de CO2 a cada tonelada producida. 
 
-Una sola fundición que usa electricidad de una central eléctrica a carbón y la 
producción de 500.000 toneladas de metal al año generará 8 millones de toneladas de 
CO2, el equivalente a la producción entera de CO2 de Honduras. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Déficit de 200.000 toneladas en el mercado mundial de aluminio 
 
 
 
 
 
 

El mercado mundial de aluminio se dirigirá a un déficit de 200.000 toneladas 
este año y en 2009 con la escasez de producción de carbón y los productores serán 
forzados a cortar la producción, dijo UBS. "Esperamos que los fundamentos del mercado 
sigan apretándonos como las restricciones globales de suministro de energía crecen y afectan a la 
industria del aluminio", dijo el informe de UBS sobre el sector28.Debido al precio más alto 
del carbón, los costos de producción del aluminio aumentaron, forzando a las 
pequeñas fundiciones que tienen costos marginales a cerrar, según UBS. 

 
28 Reuters US, “Aluminium supply in deficit on coal shortage-UBS”, (30/6) 



 
Con la medida de proporcionar más energía para el uso civil, las autoridades en 

algunos países acortaron el poder de las industrias intensivas en energía como las 
fundiciones de aluminio, haciendo menos aluminio disponible para el mercado. BHP 
Billiton Ltd anunció que reducirá su producción de aluminio en tres fundiciones 
africanas en un 10%, poniendo la producción anual total en pérdida en poco más de 
120.000 toneladas. Rio Tinto cortó también la producción en un 10%, o 35.000 
toneladas, en su fundición de Tiwai Point en Nueva Zelanda para reducir la demanda 
de la red eléctrica nacional. 

Los precios de los contratos de carbón térmico aumentaron más 100% a 125 
dólares la tonelada, mientras la transacción spot en el puerto de Newscastle en 
Australia y en Richards Bay en Sudáfrica permanece volátiles con precios de 163 
dólares por tonelada y 146 dólares por tonelada FOB respectivamente, notó UBS. La 
producción mundial de 37,85 millones de toneladas de aluminio primario en 2007, 
comparado con 37,23 toneladas consumidas, según la Australian Bureau of 
Agricultural and Resource Economics. 
 
 
 
 
 
 
 
Problemas de Energía contrarían a la industria del aluminio 
 
 
 
 
 
Las provisiones de energía apretadas son un gran factor detrás de la reducción de la 
producción de aluminio, a pesar que los precios están cerca de 3.450 dólares la 
tonelada29.   
 
 
Sudáfrica: En marzo, BHP Billiton dijo que desdoblaría por la mitad las operaciones en 
su fundición de Bayside en Sudáfrica, y la producción neta en otras dos plantas, para 
ayudar al país a reponerse de una crisis de electricidad. La pérdida de producción total 
anual: poco más de 120.000 toneladas. 
 
 
China: Los analistas estiman que aproximadamente 600.000 toneladas de producción 
fueron perjudicadas por el tiempo severo de invierno y una escasez de energía 
subsecuente a finales de enero, seguidos por un terremoto en mayo. El temblor 
destruyó 20.000 toneladas del año de vieja capacidad de la fundición de aluminio A-Ba 
y retrasó indefinidamente el start-up de una nueva facility.  

A estos problemas se unieron los meteorológicos a principios de año ya que, en 
febrero, Chalco se vio obligada a cerrar algunas fundiciones a causa de las peores 
nevadas que asolaron el país en medio siglo. 

                                                 
29 The Globe and Mail, “No power, no smelter”, (26/6) 



 

añados. 

Sichuan Aostar, el mayor productor de metales de la provincia, tiene suficientes 
reservas materiales para alimentar su planta durante 10 días, según Tang Yan, 
manager operacional. Una escasez de hidroelectricidad puede empeorar más tarde, 
dijo Tang30.  Aostar, el productor más grande de aluminio en Sichuan tiene dos 
plantas, cada una con capacidad de 125.000 toneladas. Confía en la hidroelectricidad 
para controlar sus operaciones y compra material de alumina de  Aluminum Corp of 
China Ltd para procesar el metal ligero. Los depósitos, las centrales hidroeléctricas y 
los lagos en la zona del terremoto fueron d
 
 
Brasil: En junio, Aluminium Association brasileña dijo que la producción de 
aluminium del país cayó 1,3% en mayo a 139.900 toneladas31. En el acumulado del año, 
el volumen de producción alcanzó 682,6 mil toneladas, 0,8% mayor que el registrado 
en el mismo periodo del año pasado. La caída fue atribuida al shutdown temporal de 
una de las dos cadenas de producción en la fundición de Novelis Ouro Preto debido a 
los altos precios de la energía spot a principios de 2008. Brasil es el sexto mayor 
productor de aluminio del mundo.   
 
Estados Unidos: El 19 de junio, Alcoa SA, dijo que temporalmente funcionará con 
paradas en la producción de Rockdale, Texas, fundición que tiene problema de fuentes 
de energía locales. Alcoa tiene problemas con la fiabilidad de energía local que genera 
la unidad, Sandow Unit 4, controlado por la empresa generadora Luminant, y los altos 
costos para comprar la energía de reemplazo en el mercado32. Desde principios de año, 
los 545 megawatts de la unidad 4 Sandow fueron cerrados aproximadamente ocho 
veces. Aproximadamente 120.000 toneladas de producción se perdieron. 

“Un tercio del costo para hacer el aluminio es el costo de energía”, dijo Kevin Lowery, 
vocero de Alcoa. "Usted necesita tres cosas -largo plazo, confianza, energía globalmente 
competitiva para mantener una fundición controlada las 24 horas del día, siete días a la semana, 
365 días del año. Any disruption is a disaster". 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                 
30 Mining Journal, “Sichuan aluminium smelters face output curbs on quake”, (20/6) 
31 Reuters Brasil, “Produção de alumínio primário do Brasil cai 1,3% em maio”, (16/6) 
32 Reuters Us, “Alcoa seeks power supplies to save Texas smelter”, (20/6) 



 

                                                

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Alcoa y las formas de reducir las emisiones en las fundiciones de 
aluminio 
 
 
 
 

 
El productor global de aluminio Alcoa 
acentuó la eficiencia energética ya en los 
tempranos días de la empresa, y el 
esfuerzo trajo resultados. En 1900 requirió 
de 55 kWh de electricidad para hacer un 
kilogramo de aluminio de alumina. Para el 
año 2000 el consumo se redujo a 15 kWh 
por kg. Hoy, las mejores plantas de Alcoa 

pueden producir el metal primario usando sólo 13.3 kWh por cada kg33. 
Hoy la empresa sigue innovando en formas de adquirir y usar energía, que 

incluye el empleo de energía solar y la recuperación del calor de los desperdicios. 
Alcoa mismo ahora genera más de 1.000 MW de electricidad e invierte más de 1 mil 
millones de dólares en el mundo entero para mejorar y desarrollar las instalaciones 
hidroeléctricas. Alcoa reconoce que la energía solar no es actualmente factible para sus 
grandes plantas, pero la firma cree que el sol puede ser una fuente confiable y rentable 
de electricidad para muchas de las instalaciones de fabricación. Tres instalaciones 
piloto solares fueron completadas en 2007. 

Como socio fundador del Green Power Market Development Group, con sede 
en Estados Unidos, Alcoa compró suficientes certificados de energía renovable para 
impulsar cuatro de sus oficinas administrativas en Estados Unidos usando electricidad 
generada por el gas de los terraplenes, eliminando más de 6.3 millones de kilogramos 
de emisiones de dióxido de carbono anualmente. El biodiesel abastece ahora de 
combustible a los equipos móviles de dos de sus plantas estadounidenses, mientras 
otras dos de sus facilities en Brasil lo usan en los hornos e impulsan vehículos 
industriales. La empresa sigue desarrollando recursos hidroeléctricos, que trabajan con 
el gobierno para asegurar que los estudios de impacto ambiental y sociales identifiquen 
impactos en el hábitat, propiedad de tierras cerca de los reservorios, usuarios del agua 
de downstream y la vida marítima. Dos presas en Brasil fueron contempladas y otros 
cuatro proyectos esperan generar energía en 2010 están bajo estudio. 

La dirección de Alcoa también cree que muchas instalaciones hidroeléctricas 
existentes pueden ser mejoradas para producir más energía. Uno es el proyecto 

 
33 China Daily, “Alcoa making sustainable moves”, (28/4) 



 

                                                

hidroeléctrico Tapoco certificado por el Low Impact Hydropower Institute (LIHI) como 
ambientalmente responsable, el proyecto de hidroelectricidad de impacto bajo que 
excede los requisitos de funcionamiento rigurosos recomendados por las agencias de 
los recursos estatales y federales. El proyecto de Tapoco es el segundo proyecto 
hidroeléctrico más grande en Estados Unidos en recibir la certificación LIHI, y es el 
primero en recibir una certificación de ocho años para satisfacer los criterios de 
dirección de división de aguas. Las mejoras en la facility en 2006 añadieron 42 MW en 
la capacidad generadora. Más de las hydro facilities propiedad de Alcoa serán 
mejoradas durante los próximos 10 años para aumentar la capacidad. El esfuerzo 
también incluyó la protección de casi 10.000 acres de tierra y concedió "conservation 
easements" (preservación del medio ambiente) en 5.900 acres en el  Nature Conservancy. 

Alcoa  intenta reducir también las emisiones creadas durante los procesos de 
producción. Los desechos de producción de las fundiciones y refinerías brasileñas de 
Alcoa están siendo desviados a terraplenes y convertidos en productos comercialmente 
viables, reduciendo al mínimo su impacto ambiental y proveyendo nuevas fuentes de 
ingresos34. Una de las claves de los objetivos de sostenibilidad de Alcoa es tener cero 
residuos en los vertederos para el año 2015. Para ayudar a lograr ese objetivo, la 
empresa desarrolló un global framework para evaluar y luego comercializar sus residuos 
industriales para su reutilización en otras industrias. Existen seis etapas para el proceso 
-concepto de desarrollo, de viabilidad y de laboratorio, pruebas, planta piloto de 
demostración, la planta de reutilización de demostración y aplicación. 

En Brasil, el departamento de aplicaciones de Alcoa, vende productos 
especiales y desarrollados con importantes progresos en la conversión de un número 
importante de desperdicios de las fundiciones y la refinación en productos comerciales. 

La criolita de carbono, un subproducto del proceso de fundición Soderberg, es 
utilizado actualmente como combustible alternativo para la fabricación de cemento. La 
fundición de Alcoa, Pocos de Caldas35, vende alrededor de 1.000 toneladas métricas de 
la materia cada mes, lo que le permitirá eliminar toda su criolita almacenada, -que la 
fundición no produjo desde 2003-, a mediados de 2009. 

Desde 2004, Poços de Caldas vendió la totalidad de su polvo de óxido de 
aluminio, las partículas finas producidas en el proceso de refinado, obtenidos del 
departamento calcinador en la refinería de alúmina como una fuente para el 
enriquecimiento de chamot -refractario de bajo costo agregado-. 

Una segunda aplicación del polvo se está desarrollando para la fundición de 
Alcoa en San Lus, Brasil, que está situado demasiado lejos de la mayoría de los 
productores de refractarios. San Lus es actualmente vendedora de polvo de carbón 
generado a partir de sus calderas, otra alternativa como fuente de combustible para la 
industria del cemento. Casi 12.000 toneladas de polvo está siendo desviada del 
vertedero cada año. 

Las locaciones brasileñas están también investigando varias potenciales 
aplicaciones comerciales por residuos de bauxita, el mayor volumen de residuos de los 
procesos de refinación. Están trabajando estrechamente en este esfuerzo con Alcoa, 

 
34 China Daily, “Environment: New approaches benefit China's smelting operations”, (30/6) 
35 Cerca de un 52% de la alúmina fabricada es utilizada en la producción del metal. El 48% restante en la 
forma de hidrato y alúmina, son direccionados a las industrias de sulfato de aluminio, papel, dióxido de 
titanio, pulimento de lentes y metales, aluminatos de sodio, retardantes de llamas, fabricación de vidrios, 
pigmentos, productos refractarios, cerámicos, abrasivos y electro fusión, entre otros segmentos. El metal es 
comercializado en el mercado brasileño e internacional. 
http://www.alcoa.com/locations/brazil_pocos/pt/home.asp  
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investigadores australianos, que también están desarrollando procesos para convertir 
el residuo en materia prima para una variedad de aplicaciones. Las iniciativas 
primarias incluyen la conversión de residuos para su uso en baldosas de cerámica, 
agricultura y la industria de cemento. 

Alcoa está trabajando en sus operaciones australianas para reducir las 
emisiones mediante mejoras tecnológicas y las prácticas operativas. Desde 2002, las 
fundidoras de aluminio de Alcoa en Point Henry y Portland redujo sus emisiones a la 
atmósfera de fluoruro en un 49% a través de mejoras en los sistemas de gestión de 
emisiones, tecnologías de monitoreo en tiempo real y practicas operativas. La 
fundición de Point Henry aumentó las emisiones de hidrocarburos aromáticos 
policíclicos (PAHs por sus siglas en inglés) en 2005. El facity está investigando la razón 
del aumento y llevó a cabo una revisión de la operación del carbon bake. 
Posteriormente, el seguimiento de 2005 consideró que esta labor redujo las emisiones 
de PAHs en un 75%. 

La central eléctrica de Anglesea está utilizando una combinación de tecnología 
seguimiento en tiempo real y protocolos de operación para gestión ambiental de los 
niveles de dióxido de azufre (SO2). El monitoreo en tiempo real de las centrales 
alrededor de Anglesea transmite información sobre los niveles ambientales del SO2 en 
toda la central eléctrica. 

En Australia Occidental, la refinería Pinjarra redujo las emisiones de 
compuestos orgánicos volátiles (VOC, por sus siglas en inglés), monóxido de carbono y 
otras emisiones mediante la instalación de una "regenerative thermal oxidizer" en el horno 
de oxalato. Las mejoras de su refinería de calcinado Wagerup contribuyeron a reducir 
las emisiones de formaldehído en un 10% en toda la refinería y el total de las emisiones 
de VOC de 3% en 2004 y 2005. El total de emisiones VOC de Wagerup se redujo un 
68% desde 2001-02. 

Alcoa World Alumina & Chemicals, un venture entre Alcoa y la australiana 
Alumina Ltd, firmar un acuerdo de cooperación con la empresa de minería estatal de 
Vietnam para desarrollar una refinería alumina de 600.000 toneladas métricas y 
conducirá un estudio de viabilidad para un proyecto refinería alumina y bauxita36. El 
acuerdo es un avance en el esfuerzo de las empresas de minería extranjeras por ganar 
acceso en los ricos depósitos de bauxita de Vietnam, que algunas estimaciones 
sostienen entre dos mil millones y ocho mil millones de toneladas métricas, 
aproximadamente el 5% de las reservas mundial. 

El acuerdo de cooperación da AWAC -que es un 60% propiedad de Alcoa, con 
sede en Pittsburgh y un 40% de Alumina Ltd- el derecho de comprar una participación 
del 40% en un joint stock de la compañía que es propiedad de la mina de bauxita Nhan 
Co y una refinería de alumina de 600.000 toneladas después de el proceso previsto. 
Vietnam National Coal Mineral Industries Group poseerá una participación 
mayoritaria del 51% y se ofrecerá al público vietnamita el 9% de las acciones. 

AWAC también conducirá un estudio de viabilidad sobre el proyecto de la 
mina de bauxita Gia Nghia y de refinería de alumina, que Alcoa proyecta producir 
entre un millón y 1,5 millones de toneladas de alumina al año en su primera etapa37. 

 
 

 

 
36 The Wall Street Journal, “Alcoa Venture Lands Vietnam Deal To Study, Develop Refinery Projects”, (25/6) 
37 Platts, “Alcoa, Vietnam to develop bauxuite mining, alumina refining”, (24/6) 



 

 
 
 
 
 
 
 
Hacia la equiparación de los precios del gas natural y del 
petróleo 
 
 

 
 
 
El precio del gas natural puede acompañar al del petróleo en su imparable 

escalada. Pese a que su cotización internacional casi se duplicó desde el mes de enero, 
el gas todavía cotiza con un descuento de en torno al 40% respecto del crudo (la 
cantidad que genera energía equivalente a un barril de crudo cuesta 85 dólares, por 
cerca de 143 de este último)38. Un ejemplo es el gas natural del Reino Unido se vende 
por el equivalente a 85 dólares el barril basado en el contenido de energía. El gas 
natural británico se elevó un 38% este año, quedándose detrás del avance del 50% del 
petróleo. Eso podría acabarse, ahora que se buscan fuentes de energía menos 
contaminantes que el petróleo. Las leyes de la oferta y la demanda no operaban 
realmente en este mercado y los países productores veían como el precio era el mismo 
que en los años 80 y 90, mientras que los del petróleo se disparaban. El gas natural 
licuado puede hacerse más caro que el petróleo crudo ante el rápido incremento de la 
demanda de asiática y europea que supera al suministro, dijo Sanford C. Bernstein & 
Co. 

El presidente de Sonatrach, Mohamed Meziane, propietaria de una de las 
mayores reservas de gas del mundo, subrayó la necesidad de sustituir el “modelo 
clásico”, basado en contratos de largo plazo, que actualmente representan el 80% del 
mercado por otro “más flexible”, donde ganen peso los contratos de corto plazo (cuyo 
precio es más fácil de revisar). Esto dará mucho más poder a los exportadores, que 
podrán redirigir su producción hacia los clientes que pagan más, recurriendo a la 
fijación de los precios en los mercados, como ocurre con el petróleo. 

Rusia, en persona del monopolio Gazprom, de momento, apuesta por los 
contratos estables a largo plazo. "Partimos de la necesidad de mantener la estabilidad -
explicó el portavoz de Gazprom, Serguei Kuprianov-. Evitamos hacer movimientos 
                                                 
38 Bloomberg, “Natural Gas to Converge With Oil Price, Exporters Say”, (2/7) 



 

                                                

bruscos." Según sus palabras, los contratos a largo plazo permiten mantener el 
equilibrio entre los intereses de los proveedores y los consumidores. 

Es una paradoja que el petróleo, que cede al gas natural por valor calorífico y en 
el plano ambiental, se vende a un precio más alto que el gas. Al mismo tiempo, que el 
petróleo se utiliza principalmente en la producción de combustible para automoción y 
no en el sector eléctrico y para fines de calefacción. Es muy difícil hallar a un sustituto 
al petróleo en el sector de combustible de automoción, mientras en el sector eléctrico no 
cuesta trabajo reemplazar al gas por el carbón. Los altos precios del gas ya accionario 
los mecanismos de la demanda del carbón en Europa. Esta tendencia se mantendrá en 
un futuro. Por eso los proveedores de gas deben tener presente que en busca de 
superbeneficios, podrían perder una parte del mercado. 

La demanda del gas creció exponencialmente en los últimos años por el auge de 
las centrales eléctricas de ciclo combinado (que queman gas para generar electricidad), 
mucho más eficientes y menos contaminantes que las de carbón o fuel oil. “Los precios 
serán más volátiles y los consumidores estarán sometidos a la competencia internacional”, 
sostuvo Colette Lewiner, directora de la rama de energía de Capgemini39. 

Uno de los ejemplos de los cambios en la estructura de los mercados de gas es el 
precio del gas ruso que suministrará a China será de 10 a 15 dólares más altos que en la 
frontera con Europa. “Se estudia la versión occidental del gasoducto Altai. El gas que se 
transportará por esta tubería hacia China costará más que para Europa”, dijo Valeri Yazev. Se 
prevé que el gasoducto ‘Altai', de 2.700 kilómetros, que unirá a Siberia Occidental con 
la parte oeste de China, será puesto en explotación en 2011.  

Según  sus palabras, la diferencia en los precios se explica por los mayores 
gastos de transporte de gas a China. Anteriormente, el presidente de Gazprom, Alexei 
Miller, señaló que el precio del gas ruso a Europa promediará 400 dólares por 1.000 
metros cúbicos en 2008.  

Rusia planea exportar anualmente 68 mil millones de metros cúbicos de gas a 
China para 2020.  

Los precios del gas pueden llegar a 1.000 dólares por 1.000 metros cúbicos el 
año próximo, sobre todo si los precios del petróleo exceden los 250 dólares por barril, 
según Miller40. El ejecutivo de Gazprom advirtió que el precio de 1.000 dólares por 
1.000 metros cúbicos no tiene precedentes, aunque hubo ocasiones que los precios 
estipulados en los contratos de futuros eran más altos que esa cifra. 

Gazprom estuvo comprando gas de Asia Central en precios knock-down 
(conseguidos con rebaja) durante años para cubrir su propia exportación y las 
necesidades domésticas, pero prometió cambiar a precios de mercado a partir del 
próximo año. 
 
 
 
 
 
 
 

 
39 Romandie, « Le marché du gaz vers sa révolution, quand la concurrence fixera les prix », (2/7) 
40 Rbcnews.com, “Gazprom predicts surge in gas prices”, (3/7)  
 



 
 
 
Commodities 
 
 

Energy 

 
 PRICE CHANGE %CHANGE 
BRENT CRUDE FUTR (USD/bbl.) 144.980 -1.100 -0.75 
GAS OIL FUT (ICE) (USD/MT) 1312.000 -6.250 -0.47 
GASOLINE RBOB FUT (USd/gal.) 354.720 -2.380 -0.67 
HEATING OIL FUTR (USd/gal.) 407.010 -3.590 -0.87 
NATURAL GAS FUTR (USD/MMBtu) 13.568 -0.009 -0.07 
WTI CRUDE FUTURE (USD/bbl.) 144.120 -1.170 -0.81 
  

Agriculture 

 PRICE CHANGE %CHANGE 
COCOA FUTURE - LI (GBP/MT) 1663.000 -49.000 -2.86 
COCOA FUTURE (USD/MT) 3136.000 -112.000 -3.45 
COFFEE 'C' FUTURE (USd/lb.) 151.900 -4.050 -2.60 
CORN FUTURE (USd/bu.) 777.000 -3.500 -0.45 
COTTON NO.2 FUTR (USd/lb.) 75.350 0.060 0.08 
FCOJ-A FUTURE (USd/lb.) 129.700 0.800 0.62 
SOYBEAN FUTURE (USd/bu.) 1631.000 1.000 0.06 
SOYBEAN MEAL FUTR (USD/T.) 429.000 1.500 0.35 
SOYBEAN OIL FUTR (USd/lb.) 68.980 -0.470 -0.68 
SUGAR #11 (WORLD) (USd/lb.) 13.910 -0.070 -0.50 
WHEAT FUTURE(CBT) (USd/bu.) 887.500 7.250 0.82 
WHEAT FUTURE(KCB) (USd/bu.) 912.250 7.500 0.83 
 

Industrial Metals 

 PRICE CHANGE %CHANGE 
COPPER FUTURE (USd/lb.) 387.300 -7.600 -1.92 
LME COPPER FUTURE (USD/MT) 8793.000 -72.000 -0.81 



 
LME LEAD FUTURE (USD/MT) 1590.000 -94.500 -5.61 
LME NICKEL FUTURE (USD/MT) 20720.000 -300.000 -1.43 
LME PRI ALUM FUTR (USD/MT) 3141.500 -17.000 -0.54 
LME ZINC FUTURE (USD/MT) 1761.250 -81.000 -4.40 
   
Precious Metals 
 PRICE CHANGE %CHANGE 
GOLD 100 OZ FUTR (USD/t oz.) 933.400 -0.200 -0.02 
SILVER FUTURE (USD/t oz.) 18.110 -0.260 -1.42 
 
Livestock 
 PRICE CHANGE %CHANGE 
CATTLE FEEDER FUT (USd/lb.) 111.575 -0.575 -0.51 
LEAN HOGS FUTURE (USd/lb.) 70.950 -0.350 -0.49 
LIVE CATTLE FUTR (USd/lb.) 103.800 -0.200 -0.19 
 
 
 
 
 
 
EnerDossier ofrece servicios de consultoría y asesoramiento sobre sectores estratégicos de 
la economía global a empresas privadas, organismos públicos y ONGs. Quienes leen 
semanalmente los informes de EnerDossier conocen los enfoques high-quality sobre temas 
del sector energético.  
Si desea mayor información escribir a hernan.pacheco@enerdossier.com  
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