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Reiteramos nuestras advertencias respecto a los commodities

El alza de las materias primas tiene un fuerte componente especulativo.

Los precios relativos elevados de los commodities dafian la actividad econoémica global: su
impacto es recesivo antes que inflacionario.

El deterioro de las condiciones econdmicas que ya se observa afectard mds temprano que
tarde la demanda de energia y, consiguientemente, los precios de combustibles y materias
primas (que podrian mantener cierto corrimiento al alza respecto a sus precios relativos de
dos afios atrds). El fenomeno es circular, las variables se interinfluyen.

Las necesidades de cubrir pérdidas también podrian llevar a los fondos de cobertura a
liquidar posiciones de commodities.

El oro es la materia prima que debiera estar en mejores condiciones de resistir un periodo
prolongado de estanflacion.

Superado el ciclo estanflacionario, las perspectivas para los productores de materias primas
volverdn a ser excelentes. 99

IHC julio 8 de 2008, destacado como Capsula

SE ACABA EL PARAISO DE COMMODITIES

El petrdoleo, la carne y la soja, de la que tanto depende la Argentina, 15% EI
oro, refugio tradicional en momentos de turbulencia como el actual, 6%

Ambito Financiero, julio 24 de 2008

ECONOMIA EN ALERTA:
CAYO 22 % LA SOJA, 40 % EL TRIGO

Gradualmente se va esfumando el boom de materias primas. El petroleo lidero los retrocesos

Ambito Financiero, agosto 5 de 2008
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Nuestros clientes deciden antes



